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Gewinn- und Verlustrechnung

2019

Umsatzerlose (1) 916,4 865,0
Herstellungskosten (2.1) -745,6 —678,7
Vertriebs- und Verwaltungskosten (2.2) -169,4 -144,1
Wertberichtigungen auf finanzielle Vermégenswerte -10,4 -0,3
Forschungs- und Entwicklungskosten (2.3) -10,7 -10,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis (3) -22,3 18,4
Betriebsergebnis -42,0 49,4
Beteiligungsergebnis aus at-equity einbezogenen Unternehmen 5,0 1.4
Ubrige Finanzertriage (4.1 0,6 3,4
Ubrige Finanzaufwendungen (4.2 -1,2 0,0
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) -37,6 54,2
Zinsertrage 2,6 1,5
Zinsaufwendungen und &hnliche Aufwendungen (5) -21,1 -14,9
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -56,1 40,8
Ertragsteuern (6) -10,3 -16,0
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten -66,4 24,8
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten (7) -70,4 -2,1
Konzernergebnis -136,8 22,7
davon entfallen auf Anteilseigner der Vossloh AG -139,7 18,2
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter (8) 2,9 4,5
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) (9) -8,32 1,14
davon entfallen auf fortgefiihrte Aktivitaten -4,13 1,27
davon entfallen auf nicht fortgefiihrte Aktivitaten -4,19 -0,13
Gesamtergebnisrechnung
Konzernergebnis -136,8 22,7
Marktwertanderung von Sicherungsinstrumenten (Cashflow-Hedging) -0,3 0,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 2,3 -2,4
Betrage, die gegebenenfalls in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 2,0 -2,2
Neubewertung leistungsorientierter Versorgungsplane -3,7 0,3
Ertragsteuern 1.1 0,2
Betrage, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -2,6 0,5
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen -0,6 -1.7
Gesamtergebnis -137,4 21,0
davon entfallen auf Anteilseigner der Vossloh AG -140,3 16,7
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter 2,9 4,3
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Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) -37,6 54,2
EBIT aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten -69,7 -1,8
Abschreibungen/Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte (saldiert mit Zuschreibungen) 137,8 38,4
Veranderung der langfristigen Riickstellungen 8,8 -0,5
Bruttocashflow 39,3 90,3
Verénderung der Beteiligungen an at-equity einbezogenen Unternehmen (soweit nicht zahlungswirksam) -4,9 -2,0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 15,9 -23,7
Ergebnis aus dem Abgang von langfristigen Vermégenswerten -0,5 -0,4
Gezahlte Ertragsteuern -8,6 -18,0
Verénderung des Working Capital -19,5 -2,5
Veranderungen sonstiger Aktiva und Passiva -9,4 -6, 1
Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit 12,3 37,6
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -51,3 57,1
Investitionen in Beteiligungen an at-equity einbezogenen Unternehmen -3,5 -1,2
Einzahlungen aus Gewinnausschiittungen von at-equity einbezogenen Unternehmen 0,1 0,2
Einzahlungen aus dem Verkauf von at-equity einbezogenen Unternehmen 0,0 1,5
Free Cashflow -42,4 -19,0
Investitionen in langfristige Finanzinstrumente -1.1 -0,2
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 4,0 3,4
Auszahlungen/Einzahlungen aus dem Kauf/Verkauf von kurzfristigen Wertpapieren 0,5 0,0
Einzahlungen aus Abgangen von langfristigen Finanzinstrumenten 1,0 1,3
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 39,6 0,0
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen -4,8 42,9
Cashflow aus Investitionstatigkeit -15,5 -95,0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Nettoeinzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 48,5 0,0
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -20,3 -20,3
Nettofinanzierung aus kurzfristigen Krediten 10,2 5,4*
Nettofinanzierung aus mittel- und langfristigen Krediten 28,5 14,9
Tilgungen aus Leasing -21,6 -0,2
Erhaltene Zinsen 2,7 1,5
Gezahlte Zinsen und &hnliche Zahlungen -19,9 -15,4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 28,1 -14,1*
Netto-Mittelzufluss/-abfluss 24,9 -71,5*
Wechselkursbedingte Anderungen 0,4 -0,6
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 233 95,4*
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 48,6 23,3*

Zu weiteren Informationen zur Kapitalflussrechnung und zur Anpassung der Vorjahreswerte vgl. Seite 122 f.
* Vorjahreszahlen angepasst.
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Bilanz

31.12.2019

Immaterielle Vermégenswerte (10) 280,1 302,8'
Sachanlagen (11) 296,8 268,6
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (12) 1,8 2,2
Beteiligungen an at-equity einbezogenen Unternehmen (13) 74,6 66,2
Ubrige langfristige Finanzinstrumente (14) 6,0 1,7
Sonstige langfristige Vermdgenswerte (15) 4,0 4,3
Latente Steuerforderungen (16) 17,7 13,4
Langfristige Vermogenswerte 681,0 665,2
Vorrate (17) 152,1 174,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (18) 212,8 212,6
Vertragsvermogenswerte (18) 5.0 6,9
Ertragsteuererstattungsanspriiche (19) 5.8 7.6
Ubrige kurzfristige Finanzinstrumente (20) 29,6 27,9
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte (20) 25,8 18,2
Kurzfristige Wertpapiere (21) 0,0 0,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (22) 56,7 48,7
Kurzfristige Vermogenswerte 487,8 497,2
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte (7) 162,6 104,5
Vermégenswerte 13314 1.266,9
Gezeichnetes Kapital (23.1) 49,9 45,3
Kapitalriicklagen (23.2) 190,4 146,5
Gewinnriicklagen und Konzernergebnis (23.3) 158,7 318,7
Sonstige Eigenkapitalposten (23.4) -4,8 2,0
Eigenkapital ohne Anteile anderer Gesellschafter 394,2 512,5
Anteile anderer Gesellschafter (23.5) 9,4 10,8
Eigenkapital 403,6 523,3
Pensionsriickstellungen/Riickstellungen fiir sonstige Leistungen nach Ende der Beschaftigung (24) 33,2 30,0°
Sonstige langfristige Riickstellungen (25) 10,5 9,13
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (26.1) 385,8 324,02
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (26.2) 1.4 0,0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten (26.4) 10,6 7.4
Latente Steuerschulden (16) 7,9 7.1
Langfristige Schulden 449,4 377,6
Sonstige kurzfristige Riickstellungen (25) 59,4 36,4
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (26.1) 41,3 32,52
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (26.2) 132,8 139,2
Kurzfristige Vertragsschulden (26.2) 0,2 0,0
Kurzfristige Ertragsteuerverbindlichkeiten (26.3) 4,4 1,8
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (26.4) 91,7 85,5
Kurzfristige Schulden 329,8 295,4
Schulden in Verbindung mit zur VerduBerung gehaltenen Vermégenswerten (7) 148,6 70,6
Eigenkapital und Schulden 1.331,4 1.266,9

! Vorjahreswerte angepasst aufgrund einer nachtréglichen Anderung des Goodwills aus einem Unternehmenserwerb,

vgl. die Erlauterung unter Ziffer (10) auf Seite 125.
2Vorjahreswerte angepasst, vgl. die Erlduterung unter Ziffer (26.1) auf Seite 141.
3Vorjahreswerte angepasst, vgl. die Erlduterung unter Ziffer (24) auf Seite 138 f.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapital
ohne Anteile
anderer
Gesellschafter Gesamt
Stand
31.12.2017 45,3  146,5 321,7 4,2 0,0 -0,6 03 517,4 150 5324
Umstellungs-
effekte aus der
Anwendung
neuer Stan-
dards (IFRS 9
und IFRS 15) —-6,2 -6,2 0,0 -6,2
Einstellung in
die Gewinn-
riicklagen 0,3 -0,3 0,0 0,0
Anderung des
Konsolidie-
rungskreises 0,7 0,7 0,7
Konzernergebnis 18,2 18,2 4,5 22,7

Direkt im Eigen-
kapital erfasste
Ertrdge und

Aufwendungen

nach Steuern -2,2 0,0 0,1 0,5 -1,6 -0,2 -1,8
Dividenden-

zahlungen -16,0 -16,0 -85 24,5
Stand

31.12.2018 453 146,5 318,7 2,0 0,0 -0,5 0,5 512,5 10,8 5233
Einstellung in

die Gewinn-

riicklagen 0,5 -0,5 0,0 0,0
Kapital-

erhéhung 4,6 43,9 48,5 48,5
Anderung des

Konsolidie-

rungskreises 0,0 —6,8 -5,7 0,0 -12,5 00 -125
Sonstige

Effekte 2,0 2,0 2,0
Konzernergebnis -139,7 -139,7 29 -136,8

Direkt im Eigen-
kapital erfasste
Ertrdge und

Aufwendungen

nach Steuern 2,3 -0,3 -2,6 -0,6 -0,6
Dividenden-

zahlungen -16,0 -16,0 -4,3  -20,3
Stand

31.12.2019 499 1904 158,7 -1.4 0,0 -0,8 -2,6 394,2 94 403,6

Zu weiteren Informationen Gber Veranderungen der Eigenkapitalposten vgl. die Erlauterungen zu den Ziffern (23.1) bis (23.5)
auf den Seiten 136 ff.
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Konzernanhang der Vossloh AG zum 31. Dezember 2019

Segmentinformationen nach Geschaftsbereichen und Geschaftsfeldern

Customized

Modules
(Switch Systems)
2019 21,6 -7.8 -0,1 13,7 -87.1
2018 21,4 -3,8 -0,1 17,5 -6,4

Core
Components

Wertbeitrag

Informationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung/StromgroBen

2019 219,7 120,0 0,0 339,7 472,7
2018 208,5 74,7 0,0 283,2 480,9
2019 14,5 5,7 -8,2 12,0 05
2018 83 3.4 -2,3 9,4 1.7
2019 7.8 11,9 0,0 19,7 171

AuBenumsatzerlose

Innenumsatzerlose

PlanmaBige Abschreibungen

2018 6,8 9,5 0,0 16,3 12,8
Investitionen in 16,3 14,1 0,0 30,4 158
langfristige Vermégenswerte 2018 6,7 10,5 0,0 17,2 28,1
Beteiligungsergebnis aus at-equity 1,9 0,0 0,0 1,9 1,9
einbezogenen Unternehmen 2018 0,7 0,0 0,0 0,7 03
Ergebnis aus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nicht fortgefiihrten Aktivitaten 2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andere wesentliche zahlungsun- 3,1 3,2 0,0 6,3 27,9

wirksame Segmentaufwendungen 2018 6,8 0,9 0,0 1,7 6,2
2019 0,5 - - 0,5 27,2
2018 0,0 - — 0,0 0,0
2019 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2

Wertminderungen

Wertaufholungen

Informationen aus der Bilanz

. 2019 229,7 206,3 -0,6 435,4 532,3
Gesamtvermdgen

2018 201,2 1771 -0,5 377,8 605,3

o 2019 130,2 74,8 -0,6 204,4 301,6
Verbindlichkeiten

2018 1211 49,2 -0,4 169,9 308,9

Beteiligungen an at-equity 2019 9,3 0,0 0,0 9,3 52,0

einbezogenen Unternehmen 2018 4,0 0,0 0,0 4,0 50,2
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2019 545 334 0 879 2.296
(Monatswerte) 2018 562 220 0 782 2.374

*Die Konsolidierungsspalte enthalt die gemaB IFRS 5 erforderliche Eliminierung der umgegliederten Aufwendungen und Ertrage
sowie Bilanzposten der als nicht fortgefiihrte Aktivitdten ausgewiesenen Berichtssegmente.
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Lifecycle § Nicht fortgefiihrte

Solutions Aktivitaten/ Holding-
(Rail Services) Locomotives Konsolidierung* Transportation gesellschaften Konsolidierung Konzern
-20,3 -43,9 44,0 -13,1 -105,4
2,2 -25,6 25,2 -23,6 -5,8
98,6 142,7 -142,7 0,0 0,0 0,0 911,0
97,0 200,9 -200,9 0,0 0,1 0,0 861,2
7.4 0,2 0,0 0,2 0,1 -14,8 54
3,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -10,4 3,8
12,9 17,2 -17,2 0,0 0,6 0,0 50,3
6.1 6,0 -6,0 0,0 0,5 0,0 35,7
13,3 4,6 -4,6 0,0 0,3 0,0 59,8
14,9 3,1 3,1 0,0 0,4 -0,1 60,5
1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0
04 -0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 1.4
0,0 -74,4 0,0 -74,4 4,0 0,0 -70,4
0,0 -15,9 0,0 -15,9 13,8 0,0 =21
4,7 6,9 -6,9 0,0 6,1 0,0 45,0
0,7 8,7 -8,7 0,0 1,5 0,0 16,1
8,2 - - - 0,3 - 36,2
0,0 = = - — = 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
248,9 251,3 -54,1 197,2 1.395,7 -1.478,1 1.3314
213,0 144,9 -22,6 122,3 1.313,1 -1.364,6 1.266,9
227,5 195,7 -143,2 52,5 647,9 -654,8 7791
196,3 119,0 71,4 47,6 612,2 —663,4 671,5
13,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 74,6
12,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 66,2
548 486 -486 0 63 0 3.786
501 438 —438 0 63 0 3.720
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Allgemeine Grundlagen

Die Vossloh AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Werdohl, Deutschland. Die Gesellschaft
wird im Handelsregister des Amtsgerichts Iserlohn unter HRB 5292 gefiihrt. Die Entwicklung, Herstellung
und der Vertrieb von Produkten sowie die Erbringung von Dienstleistungen aller Art fiir den Bereich der
Bahntechnik — insbesondere fiir die Bahninfrastruktur und den Bahnverkehr — bilden die wesentlichen
Geschéftsaktivitaten der Vossloh-Gruppe.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den nach § 315e Abs. 1 HGB erganzend anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften erstellt. Dabei wurden alle zum Bilanzstichtag verpflichtend anzuwendenden
Standards beriicksichtigt.

Der Vorstand der Vossloh AG hat den Konzernabschluss am 28. Februar 2020 zur Weitergabe an den
Priifungsausschuss des Aufsichtsrats freigegeben.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden bislang durch das IASB veréffentlicht, waren aber im
Geschéftsjahr 2019 gemaB den Ubernahmevorschriften der EU noch nicht verpflichtend anzuwenden oder
noch nicht in europdisches Recht libernommen. Bei Standards und Interpretationen, die noch nicht von der
EU Gibernommen worden sind, wird der englische Titel verwendet sowie die erstmalige Anwendung gemaf
IASB angegeben. Eine vorzeitige Anwendung dieser Standards ist nicht geplant. Soweit nicht anders
angegeben, werden die Auswirkungen auf den Konzernabschluss derzeit gepriift.

Erstmalige
Anwendung im  Ubernahme  Wesentlicher Inhalt und Auswirkungen
Neue bzw. gednderte Standards Veroffentlichung Geschéftsjahr ~ durch die EU  auf den Konzernabschluss der Vossloh AG
IFRS 17: Insurance Contracts Mai 2017 2021 A Keine
In Abhangigkeit von der Ausgestaltung von
Transaktionen kdnnen Erwerbsvorgange als
Unternehmenszusammenschluss oder als Erwerb
einzelner Vermdgenswerte zu behandeln sein. Eine
Amendments to IFRS 3: Absc.hétzung der Au.swirkungen ist nicht miiglich,
BefHirfiiion off & Busicss Oktober 2018 2020 A da dies von zukiinftigen Transaktionen abhéangt
Definition von , wesentlich”, Die angepasste Definition der Wesentlichkeit kann
Anderungen an IAS 1 und IAS 8 Oktober 2018 2020 2019 u. U. in einzelnen Bilanzierungsfragen relevant sein
Anderungen der Verweise auf
das Rahmenkonzept in IFRS-Standards Marz 2018 2020 2019 Keine
Reform der Referenzzinssitze, Auswirkungen werden derzeit untersucht und sind
Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7  September 2019 2020 2020 noch nicht abschlieBend zu beurteilen
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Erstmalige Anwendung von Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr 2019 wurden die in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Anderungen von Standards und
Interpretationen erstmals angewendet:

Standard/Interpretation Veroffentlichung Ubernahme durch die EU
IFRS 16: Leasing Januar 2016 2017

Anderungen an IFRS 9: Vorfalligkeitsregelungen

mit negativer Ausgleichsleistung Oktober 2017 2018

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Standards, Zyklus 2015 — 2017 Dezember 2017 2019

Planénderung, -kiirzung oder -abgeltung (Anderungen an IAS 19) Februar 2018 2019

Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und

Gemeinschaftsunternehmen (Anderungen an IAS 28) Oktober 2017 2019

IFRIC 23: Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung Juni 2017 2018

Im Geschéftsjahr 2019 wurde IFRS 16: Leasingverhaltnisse erstmalig angewendet. Zu generellen Aspekten
der Anderung in der bilanziellen Abbildung von Leasingverhaltnissen im Fall eines Leasingnehmers haben
wir im Geschaftsbericht 2017 umfassend informiert.

Die Umstellung auf IFRS 16 hat im Vossloh-Konzern durch Anwendung der einschlagigen Ubergangs-
regelungen folgendermaBen stattgefunden:

- Die bisherige Einschatzung der vorhandenen Vertrage hinsichtlich ihrer Einordnung als Leasingverhaltnisse
gemal IAS 17 beziehungsweise IFRIC 4 wurde iibernommen.

- Die erstmalige Anwendung der neuen Bilanzierungsmethode erfolgt eingeschrankt retrospektiv.

- Leasingvertrage, deren Laufzeit innerhalb des Jahres 2019 endeten, wurden als kurzfristige Leasing-
verhaltnisse behandelt; die hieraus resultierenden Zahlungen wurden im betrieblichen Aufwand erfasst.

- Bei der Einschatzung der Laufzeit von Leasingvertrdgen wurde der Informationsstand zu Beginn der
Berichtsperiode verwendet, nicht die Einschdtzung zu Beginn des Leasingverhaltnisses. Nebenkosten aus
Vertragsabschliissen wurden bei der Bewertung von Leasingverbindlichkeiten nicht beriicksichtigt.

- Bei allen unwesentlichen Leasingverhaltnissen wurde der am 1.1.2019 giiltige Grenzfinanzierungssatz der
Vossloh AG in Hohe von 1,2 % zur Abzinsung angewendet. Bei den wesentlichen Leasingvertrégen, bei
denen der Barwert der Leasingverbindlichkeiten mehr als 100 T€ betrug, wurde ein laufzeitspezifischer
und dem wirtschaftlichen Umfeld, insbesondere dem Wahrungsraum entsprechender Grenzfinanzierungs-
satz verwendet. Der gewichtete durchschnittliche Grenzfinanzierungssatz betrug 2,43 %.

- Die kumulativen Anderungen bei den bestehenden Leasingverhéltnissen wurden zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung des IFRS 16 (= 1. Januar 2019) in den Vortragswerten zum Geschaftsjahr 2019
erfasst und ausgewiesen. Die Vergleichswerte des Geschéaftsjahres 2018 blieben unverandert.

Bisher als Operating Leasing kategorisierte Vertrage wurden grundsatzlich zum 1. Januar 2019 erstmalig
erfasst. Hierbei erfolgt die Berechnung der zu passivierenden Schuld in Hohe des Barwerts der verbleiben-
den Leasingraten unter Verwendung der beschriebenen Zinssatze. Das zugehdrige Nutzungsrecht wurde
dann in der Hohe der erfassten Leasingschuld angesetzt. Anstelle der friiher in der Gewinn- und Verlust-
rechnung als Aufwand erfassten Leasingzahlungen werden nun die Abschreibungen der aktivierten
Nutzungsrechte in den jeweiligen Funktionskosten (Herstellungskosten, Vertriebs- und Verwaltungskosten
sowie Forschungs- und Entwicklungskosten) sowie die Aufzinsung der passivierten Barwerte im Zinsauf-
wand ausgewiesen.
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Kurzfristige Leasingverhaltnisse (Vertragslaufzeit inklusive Verlangerungsoptionen maximal ein Jahr) sowie
Vermdgenswerte mit geringem Wert werden gemaB den im IFRS 16 enthaltenen Wahlrechten von der
generell vorgesehenen bilanziellen Erfassung ausgenommen. In solchen Féllen werden weiterhin die
vertraglichen Leasingraten als betrieblicher Aufwand erfasst. Vermdgenswerte von geringem Wert um-
fassen inshesondere geleaste Biiromittel und sonstige Betriebsausstattung.

Die am Vorjahresstichtag offengelegten Leasingzahlungen werden in der folgenden Tabelle auf die am 1.1.2019
in der Bilanz erfassten Leasingverbindlichkeiten Gibergeleitet. Insbesondere die im Rahmen der Einfiihrung
durchgefiihrten Analysen der wahrscheinlichen Dauer der weiteren Nutzung im Falle von Verlangerungs-
beziehungsweise Kiindigungsoptionen haben zu einer spiirbaren Erhéhung des Barwerts der Verpflichtung
gefiihrt.

Uberleitung der zukiinftigen Leasingzahlungen am 31.12.2018 aus Operate Leases zu den erfassten Leasingverpflichtungen
im Zeitpunkt der Erstanwendung

Barwert der Leasingverpflichtungen aus Operate Leases zum Jahresende 2018 35,9
Zuziiglich am 31.12.2018 bilanzierte Verpflichtungen aus Finance Leases 5,1
Abziglich Verpflichtungen aus geringwertigen und kurzfristigen Leases sowie Leasing

von immateriellen Vermdgenswerten -3,8
Zuzliglich Effekte aus der unterschiedlichen Behandlung von Verlangerungsoptionen 20,3
Erfasste Leasingverpflichtungen im Zeitpunkt der Erstanwendung 57,5

In der Kapitalflussrechnung sind die Leasingzahlungen fiir aktivierte Nutzungsrechte aufgrund ihrer Natur
als Tilgung von Finanzverbindlichkeiten im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit auszuweisen. Zahlungen
fir Leasingvertrage, die gemaB der Ausiibung von Wahlrechten nicht zur Aktivierung von Nutzungsrechten
gefiihrt haben, werden im Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit ausgewiesen. Aufgrund der
Regelungen des im November 2017 abgeschlossenen Konsortialkredits hat die Umstellung der Leasing-
bilanzierung keine Auswirkung auf die Einhaltung der finanziellen Kennziffern, da die entsprechenden
Kennzahlen gemaB der bisherigen Bilanzierungsmethode ermittelt werden.

Die weiteren erstmalig angewendeten Standards und Interpretationen hatten keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Grundsatze der Erstellung des Konzernabschlusses

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse der Gesellschaften werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf den Stichtag der Vossloh AG (31. Dezember) aufgestellt.
Die einbezogenen Abschliisse werden durch unabhangige Wirtschaftspriifer iberwiegend gepriift oder
einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Unternehmens, erstellt. Die Darstellung
erfolgt weitgehend in Millionen Euro. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkosten-
verfahren gegliedert.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert vonseiten des Managements eine Reihe von Ermessens-
entscheidungen, Annahmen und Schatzungen. Diese Schatzungen sind mit Unsicherheiten behaftet. Sie
haben Einfluss auf den Wertansatz der bilanzierten Vermogenswerte, Schulden und der Eventualverbindlich-
keiten zum Bilanzstichtag sowie auf die Erfassung der Ertrage und Aufwendungen des Berichtszeitraums.

Aufgrund der Unsicherheit kann es zu Abweichungen zwischen den im Konzernabschluss ausgewiesenen
Betrdgen und den tatsachlichen spéateren Werten kommen. Die Schatzungen und die ihnen zugrunde
liegenden Annahmen werden fortlaufend iiberpriift. Anpassungen werden in der Periode der Anderung
beziehungsweise — zum Beispiel im Fall von geanderten Nutzungsdauern bei Sachanlagen —in zukiinftigen
Perioden beriicksichtigt.



Schatzungsunsicherheiten mit wesentlicher Auswirkung auf den Konzernabschluss treten insbesondere bei
der Bilanzierung der Geschafts- oder Firmenwerte (siehe Textziffer 10), im Hinblick auf den Ansatz latenter
Steuern (siehe Textziffer 16) sowie bei der Bilanzierung und Bewertung sonstiger Riickstellungen (siehe
Textziffer 25) auf.

Ermessensentscheidungen mit wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss betreffen insbesondere
die Bemessung der Laufzeit von Leasingvertragen im Falle von Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen
(siehe hier den Abschnitt zu ,Angaben zu Leasingvertragen™).

Die im Konzernabschluss der Vossloh AG angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind
unter den jeweiligen Textziffern des Anhangs erlautert.

Konsolidierung

Der Konzernabschluss umfasst die Abschliisse der Vossloh AG sowie grundsatzlich aller verbundenen
Unternehmen. Tochtergesellschaften, die die Vossloh AG in der Regel aufgrund einer mittelbaren oder
unmittelbaren Stimmrechtsmehrheit beherrscht, werden vollkonsolidiert.

Die Abschliisse der Tochtergesellschaften werden vom Tage der Erlangung der Beherrschung bis zum
Erléschen des Beherrschungsverhaltnisses in den Konzernabschluss einbezogen. Das Kapital der Tochter-
unternehmen wird im Rahmen der Kapitalkonsolidierung mit den Gesellschaftsanteilen nach der Erwerbs-
methode eliminiert. Hierbei werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem Konzernanteil
am Eigenkapital der Tochtergesellschaften verrechnet. Zur Ermittlung des Eigenkapitals der erworbenen
Tochtergesellschaften werden alle identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden einschlieBlich der
Eventualschulden des erworbenen Tochterunternehmens mit ihren jeweiligen Zeitwerten im Erwerbszeit-
punkt angesetzt. Verbleibende positive Unterschiedsbetrage zwischen dem Kaufpreis und dem Marktwert
der iibernommenen Vermdgenswerte und Schulden werden als Geschafts- oder Firmenwert nach IFRS 3
aktiviert und einem jahrlichen Werthaltigkeitstest auf Ebene des zugehdrigen Geschéftsfelds unterzogen.
Negative Unterschiedsbetrage werden nach nochmaliger Uberpriifung der Wertansatze der Vermégenswerte
und Schulden unmittelbar ertragswirksam erfasst. Anteile anderer Gesellschafter werden zum Erwerbszeit-
punkt mit ihrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren Nettovermégen des jeweiligen erworbenen
Unternehmens bewertet. Anderungen des Konzernanteils an Tochterunternehmen, die nicht zu einem Erwerb
oder Verlust der Kontrolle iiber diese Tochterunternehmen fiihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen
behandelt.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrédge zwischen den einbezogenen Konzern-
unternehmen werden im Rahmen der Schulden- sowie der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert.
Soweit in Einzelabschliissen Wertberichtigungen auf Anteile einbezogener Gesellschaften oder konzern-
interne Forderungen gebildet wurden, werden sie im Rahmen der Konsolidierung zuriickgenommen.
Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden eliminiert.

Gemeinschaftsunternehmen werden grundsatzlich gemaB IFRS 11 at-equity einbezogen, soweit das die
Beteiligung haltende Konzernunternehmen typische Gesellschafterrechte hat, die sich auf das Nettovermdgen
des Gemeinschaftsunternehmens beziehen. Soweit die Rechte des die Beteiligung haltenden Konzernunter-
nehmens sich auf jeweils einzelne Vermdgenswerte oder Schulden beziehen oder die an dem Gemeinschafts-
unternehmen beteiligten Gesellschaften konkrete Vereinbarungen iiber die Aufteilung der durch das
Gemeinschaftsunternehmen hergestellten Giiter oder geleisteten Dienstleistungen getroffen haben, wiirde
ein solches Gemeinschaftsunternehmen als gemeinschaftlich betrieben angesehen, und die Vermdgenswer-
te und Schulden sowie Aufwendungen und Ertrdge wiirden quotal einbezogen. Sonstige Unternehmen, an
denen Vossloh zwischen 20 % und 50 % beteiligt ist und bei denen Vossloh einen maBgeblichen Einfluss
auf die Geschafts- und Finanzpolitik ausiiben kann (assoziierte Unternehmen), werden, soweit wesentlich,
at-equity bewertet.
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Alle {ibrigen Beteiligungen werden grundsétzlich zu Marktwerten bilanziert und unter den Gbrigen lang-
fristigen Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2019 gab es folgende Anderungen im Konsolidierungskreis:

Eine im Vorjahr noch unwesentliche Gesellschaft sowie zwei im Berichtsjahr gegriindete Gesellschaften
wurden erstmalig in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Aus dem Kreis der vollkonsolidierten Gesell-
schaften schieden zwei Gesellschaften durch konzerninterne Verschmelzung aus, wahrend eine Gesellschaft
verauBert wurde.

Damit wurden zum Ende des Geschaftsjahres —wie im Vorjahr — 60 Gesellschaften vollstandig in den
Konzernabschluss einbezogen, davon 16 Gesellschaften mit Sitz im Inland.

Elf Gesellschaften (Vorjahr: zehn) mit Sitz im Ausland sowie eine Gesellschaft im Inland (Vorjahr: eine)
wurden at-equity einbezogen.

Wegen ihrer untergeordneten Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wurden 12 Gesell-
schaften (Vorjahr: 16), an denen die Vossloh AG zum Abschlussstichtag mittelbar oder unmittelbar die
Stimmrechtsmehrheit hielt oder die sie auf sonstige Weise beherrschte, nicht in den Konzernabschluss
einbezogen.

Wahrungsumrechnung

Die in fremder Wéhrung aufgestellten Jahresabschliisse von Tochtergesellschaften werden entsprechend
dem Konzept der funktionalen Wahrung umgerechnet. Da es sich bei den Tochtergesellschaften um
wirtschaftlich selbststandige Einheiten handelt, entspricht die funktionale Wahrung der Tochtergesellschaft
ihrer jeweiligen lokalen Wahrung. Dabei wird fiir die Umrechnung der Bilanzposten der Mittelkurs am
Bilanzstichtag verwendet, wahrend die Wahrungsumrechnung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
mit dem Jahresdurchschnittskurs erfolgt, der als Anndherung an die jeweiligen Kurse zu den Transaktions-
tagen verwendet wird.

Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung bei den Vermégenswerten und Schulden gegeniiber der
Umrechnung des Vorjahres sowie Umrechnungsdifferenzen zwischen Gewinn- und Verlustrechnung und
Bilanz werden ergebnisneutral erfasst und innerhalb des Eigenkapitals in dem Posten ,Sonstige Eigenkapital-
posten” gesondert ausgewiesen.

In den Einzelabschliissen werden Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung mit dem Kurs zum Zeitpunkt der
erstmaligen Buchung des Geschaftsvorfalls bewertet. Bis zum Bilanzstichtag eingetretene Kursgewinne und
-verluste aus der Bewertung von Finanzinstrumenten sowie von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquiva-
lenten werden ergebniswirksam beriicksichtigt.



Die Fremdwéhrungskurse der Lander, die nicht Mitglied des Euro-Raums sind und in denen Vossloh mit

konsolidierten Tochterunternehmen in gréBerem Umfang tatig ist, sind nachfolgend aufgefiihrt:

Wahrungskurse

Australien
Brasilien
China
GroBbritannien
Indien
Kasachstan
Malaysia
Mexiko
Polen
Russland
Schweden
Serbien
Thailand
Tiirkei

USA

AUD
BRL
CNY
GBP
INR
KZT
MYR
MXN
PLN
RUB
SEK
RSD
THB
TRY
usb

1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€
1€

Stichtagskurs

1,60
4,51
7,82
0,85
80,07
429,30
4,59
21,17
4,25
69,61
10,49
117,57
33,80
6,68
1,12

1,62
4,44
7,84
0,90

79,65

435,98

4,73

22,51
4,29
79,80
10,16
118,30
37,07
6,07
1,14

Durchschnittskurs

1,61
4,42
7,74
0,88
78,85
428,56
4,63
21,56
4,30
72,47
10,59
117,82
34,76
6,36
1,12

1,58
4,30
7,81
0,88
80,74
406,97
4,76
22,71
4,26
74,04
10,26
118,24
38,16
571
1,18

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Vorstand der Vossloh AG hat im Berichtsjahr ein MaBnahmenprogramm zur nachhaltigen Steigerung
der Profitabilitat sowie zur Erhohung der Eigenfinanzierungskraft beschlossen und weitgehend umgesetzt.

Die hieraus resultierenden Aufwendungen wirken sich im Wesentlichen in Wertminderung von Immateriellen
Vermdgenswerten sowie Sachanlagen und in Abfindungen oder damit zusammenhangenden Leistungen aus.

Insgesamt wurden Wertminderungen im Zusammenhang mit der Trennung von unprofitablen beziehungs-
weise unvorteilhaften Aktivitdten in Hohe von 41,9 Mio.€ erfasst. Im Zusammenhang mit der Reduzierung

der Zahl der Mitarbeiter fielen 30,2 Mio.€ fir Abfindungszahlungen oder im Wege der Bildung von Riickstel-

lungen fiir entsprechende Zahlungen an. Weitere Aufwendungen in Héhe von 21,2 Mio.€ sind {iberwiegend

in den Herstellungskosten, daneben auch aus zusatzlichen Wertminderungen von Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen in den Vertriebs- und Verwaltungskosten ausgewiesen. Insgesamt wurden an

Sondereffekten Aufwendungen in Héhe von 93,3 Mio.€ in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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(1) Umsatzerlose
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Zusammensetzung der Umsatzerlose

Verkauf von Produkten

Fastening Systems 234,2 216,9
Tie Technologies 125,7 78,1
Konsolidierung -8,2 -2,4
Core Components 351,7 292,6
Customized Modules 471,9 482,6
Lifecycle Solutions 27,6 26,1
Konsolidierung -14,5 -10,2
Konzern 836,7 7911
Dienstleistungen

Lifecycle Solutions 64,4 64,1
Konzern 64,4 64,1
Umsatzerldse aus kundenspezifischer Fertigung

Customized Modules 1,3 0,0
Lifecycle Solutions 14,0 9,8
Konzern 15,3 9,8
Umsatzerlose

Fastening Systems 234,2 216,9
Tie Technologies 125,7 78,1
Konsolidierung -8,2 -2,4
Core Components 351,7 292,6
Customized Modules 473,2 482,6
Lifecycle Solutions 106,0 100,0
Konsolidierung -14,5 -10,2
Konzern 916,4 865,0

Die Leistungsverpflichtungen der Konzerngesellschaften bestehen weit iiberwiegend in der Lieferung der
typischen Produkte oder der Erbringung der Dienstleistungen, die jeweils im Rahmen der Beschreibung der
Geschéftstatigkeit der Geschéftsbereiche und -felder in den Erlauterungen zur Segmentberichterstattung
auf den Seiten 108 f. aufgelistet sind. Umsatzerlose werden abziiglich Erlésschmélerungen und Preisnach-
lassen wie Rabatten, Boni, Skonti und zuriickgewéhrten Entgelten oder Retouren erfasst. Grundsatzlich
erfolgt der Ausweis gemaB IFRS 15 bei Ubergang der Kontrolle der zu liefernden Produkte auf Basis der
jeweils vertraglich vereinbarten Incoterms. In den meisten Fallen deckt sich dies mit dem Ubergang von
Eigentum und Risiken auf den Erwerber beziehungsweise der physischen Inbesitznahme durch den Kunden.
Bei einigen Konzerngesellschaften sind sogenannte Bill-and-hold-Regelungen vertraglich vereinbart, da die
Kunden die Lieferung der Produkte auf Basis ihrer eigenen Planung von Bauprojekten bei neuen oder zu
uberholenden Schienenstrecken steuern. In diesen Féllen wurden die Produkte bereits vorab vom Kunden
akzeptiert und werden als Eigentum des Kunden auch gesondert gelagert. Bei vertraglich im Voraus vereinbarter
Teilabrechnung erfolgt die Umsatzrealisierung nach verbindlicher Abnahme der Teilleistungen durch den
Kunden. In der weit tiberwiegenden Zahl von Kundenauftrégen sind in den Zahlungsbedingungen keine
Finanzierungskomponenten enthalten. Bei einigen Auftragen bestehen faktische Riicknahmeverpflichtungen
einzelner Komponenten fiir den Fall, dass aufgrund bestimmter Effekte die bisherigen Komponenten durch
passende ersetzt werden miissen. Darliber hinaus sind marktiibliche Gewahrleistungen vertraglich vereinbart.

Bei einzelnen Projekten und generell bei der Erbringung von Dienstleistungen erfolgt die Erbringung der
geschuldeten Leistung und damit die Umsatzlegung tiber einen Zeitraum. Hierbei wird mit dem Umsatz auch
der anteilig bis zum Bilanzstichtag realisierte Ergebnisbeitrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Der Fertigstellungsgrad der Auftrdge wird in Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode (PoC)
durch Gegeniiberstellung der bereits angefallenen und der insgesamt erwarteten Auftragskosten gemessen.
Dabei ergibt sich der Fertigstellungsgrad der Auftrdge aus dem Verhaltnis der bereits angefallenen Kosten
zu den geschatzten Gesamtkosten des Auftrags (Cost-to-Cost-Methode). Kosten aufgrund von Ineffizienzen
oder Ahnlichem werden bei der Berechnung des Fertigstellungsgrads herausgerechnet. Anteilige Gewinne
aus der PoC-Methode werden nur fiir solche Kundenauftrége realisiert, deren Ergebnis verlasslich ermittelt
werden kann. Soweit diese Voraussetzung nicht erfiillt ist, erfolgt ein Ausweis ohne eine Einbeziehung des
anteiligen Gewinns. Soweit bei einem Kundenauftrag ein Verlust droht, wird dieser in voller Hohe beriicksichtigt.



Die auf den Seiten 108 f. und 143 f. dargestellte Segmentberichterstattung enthalt eine Aufgliederung der
AuBenumsatzerl6se nach Geschaftsbereichen, Geschéftsfeldern und Regionen. Eine weitere Darstellung der
Gesamtumsatze nach Regionen findet sich dariiber hinaus im Zusammengefassten Lagebericht auf Seite 42
dieses Geschaftsberichts.

Im Rahmen des Umsatzkostenverfahrens erfolgt die Zuordnung der Aufwendungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung nach Funktionsbereichen. In den Herstellungs-, Vertriebs-, Verwaltungs- sowie Forschungs-
und Entwicklungskosten sind die nachstehend aufgefiihrten Kostenarten in folgender Hohe enthalten:

Aufstellung der Kostenarten

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 394,4 375,3
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 67,8 61,6
Materialaufwand 462,2 436,9
Lohne und Gehalter 210,8 167,5
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 43,5 41,8
Aufwendungen fiir Altersversorgung 58 5,6
Personalaufwand 260,1 214,9
Abschreibungen 86,4 35,5

In den Abschreibungen sind im Berichtsjahr Wertminderungen auf bereits verauBerte sowie noch zum
Verkauf stehende VerauBerungsgruppen in Héhe von 33,4 Mio.€ sowie Abschreibung auf im Rahmen von
IFRS 16 aktivierte Nutzungsrechte in Hohe von 11,4 Mio.€ enthalten.

Auf Basis der Quartale ergab sich im Jahresdurchschnitt die folgende Personalstruktur:

Personalstruktur

Vorstand/Geschaftsfiihrung 19 21
Andere leitende Angestellte 120 120
AuBertarifliche Mitarbeiter 871 851
Tarifliche Mitarbeiter 2.700 2.678
Auszubildende 43 58
Praktikanten/Werkstudenten 20 24

3.773 3.752

Im zur VerduBerung vorgesehenen Geschaftsfeld Locomotives waren im Jahresdurchschnitt 537 Mitarbeiter
(Vorjahr: 481) beschaftigt. Die Zahl der Arbeitnehmer im Vossloh-Konzern gemaB § 314 Abs. 1 Nr. 4 HGB
belduft sich auf 3.773 (Vorjahr: 3.752).

Die Herstellungskosten enthalten die Kosten der in der jeweiligen Periode abgesetzten Erzeugnisse und
Dienstleistungen. Neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten wie Material-, Personal- und Energiekosten
enthalten sie auch Gemeinkosten einschlieBlich Abschreibungen auf Sachanlagen sowie im Wesentlichen
auf immaterielle Vermdgenswerte. Die Herstellungskosten enthalten auch die in der jeweiligen Periode
vorgenommenen Abwertungen auf Vorrate.

Zusammensetzung der Vertriebs- und Verwaltungskosten

Vertriebskosten 57,4 55,8
Verwaltungskosten 112,0 88,3
Vertriebs- und Verwaltungskosten 169,4 1441

Die Vertriebskosten enthalten neben Personalkosten im Wesentlichen Ausgangsfrachten und Provisionen.

(2) Kosten der
Funktionsbereiche

(2.1) Herstellungs-
kosten

(2.2) Vertriebs- und
Verwaltungskosten
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Die Verwaltungskosten umfassen die Personal- und Sachkosten der Verwaltung einschlieBlich Abschreibungen.

Samtliche Forschungskosten werden unmittelbar im Aufwand erfasst und in den Forschungs- und Entwick-
lungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Kosten fiir die Entwicklung eines marktreifen
Produkts werden aktiviert, soweit die in IAS 38 formulierten Kriterien erfiillt sind. Die nicht aktivierungsfahigen
Entwicklungskosten sind ebenfalls unter diesem Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
Der Forschungs- und Entwicklungsaufwand vor aktivierten Eigenleistungen betrug im abgelaufenen
Geschéftsjahr 11,6 Mio.€ (Vorjahr: 12,3 Mio.€). Von diesen Aufwendungen fiir Entwicklungsprojekte wurden
0,9 Mio.€ (Vorjahr: 1,4 Mio.€) in der Bilanz aktiviert.

Zusammensetzung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses

Wahrungsgewinne 12,3 3,1
Auflésung von Wertberichtigungen und Zuschreibungen 0,0 2,0
Ertrage aus Zuschiissen der 6ffentlichen Hand 1,2 1,6
Versicherungsentschadigungen 0,7 1.6
Mieteinnahmen 1,0 1,1
Ertrage aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 1,2 0,8
Ubriger Ertrag 9,6 13,1
Sonstige betriebliche Ertrage 26,0 233
Wahrungsverluste -3,7 -3,6
Aufwendungen fiir Gebaude -0,3 -0,4
Verluste aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen -1,0 -0,3
Wertminderungen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen -35,1 0,0
Wertminderungen von Vorrdten und sonstigen Vermogenswerten -6,8 0,0
Ubriger Aufwand -1,4 -0,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen -48,3 -4,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis -22,3 18,4

In den Wahrungsgewinnen werden in Hohe von 8,2 Mio.€ Aufldsungen der Wahrungsumrechnungs-
differenzen im Zusammenhang mit dem Verkauf der Cleveland Track Material und der weitgehenden
Liquidation durch Verkauf der wesentlichen Vermdgenswerte der Vossloh Track Material ausgewiesen.

Des Weiteren sind in den Wahrungsgewinnen bzw. Wahrungsverlusten Marktwertanderungen freistehender
Derivate zur 6konomischen Absicherung von Wahrungsrisiken enthalten. Die Ertrage aus Zuschiissen der
offentlichen Hand betreffen im Wesentlichen Zuschiisse zu Forschungs- und Entwicklungsprojekten.
Erhaltene Zahlungen werden als passiver Rechnungsabgrenzungsposten in den sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst und zeitanteilig unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen vereinnahmt. Investitionszuschiisse und
-zulagen werden von den Anschaffungskosten der betreffenden Sachanlagen abgesetzt. Noch nicht erfiillte
Auflagen, die bei Nichterfiillung zu einer Riickzahlung fiihren wiirden, oder sonstige Eventualverpflichtungen
in diesem Zusammenhang existieren nicht. Zum Bilanzstichtag waren wie im Vorjahr keine Zuschiisse als
Minderung der Anschaffungskosten in den Sachanlagen erfasst.

Die Wertminderungen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen sind nahezu vollstandig durch
das im Geschaftsjahr durchgefiihrte MaBnahmenprogramm begriindet. 17,5 Mio.€ wurden im Zusammen-
hang mit der VerauBerung der Anteile an der Cleveland Track Material erfasst. In den Geschaftsfeldern Rail
Services sowie Switch Systems wurden verschiedene immaterielle Vermdgenswerte sowie Sachanlagen und
Nutzungsrechte im AusmaB von 8,2 Mio.€ beziehungsweise 9,1 Mio.€ wertgemindert. Die Aufwendungen
von Vossloh Switch Systems fielen ebenfalls im Rahmen der Behandlung zweier Gesellschaften als Abgangs-
gruppen an. Weitere Erlduterungen finden sich unter der Randziffer (7) auf Seite 120 f. Im Vorjahr war im
iibrigen Ertrag ein negativer Firmenwert in Hohe von 5,5 Mio.€ enthalten.



Zusammensetzung der Gbrigen Finanzertrage

Ertrage aus Beteiligungen 0,3 2,9
Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,2 0,4
Ertrage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zu Zeitwerten 0,0 0,0
Zuschreibungen auf Finanzinstrumente 0,0 0,0
Ertrage aus Wertpapieren 0,1 0,1
Ubrige Finanzertriage 0,6 3,4
Zusammensetzung der Gbrigen Finanzaufwendungen

Wertminderungen von Finanzinstrumenten -1,2 0,0
i]brige Finanzaufwendungen -1,2 0,0
Zusammensetzung der Zinsaufwendungen

Zinsen aus Bankschulden -6,2 -5.0
Avalprovisionen -0,9 -0,9
Zinsen aus Leasing -1,2 0,0
Sonstiger Zinsaufwand -12,8 -9,0
Zinsaufwendungen =211 -14,9
Zusammensetzung der Ertragsteuern

Laufende Ertragsteuern 13,0 13,6
Latente Steuern -2,7 2,4
Ertragsteuern 10,3 16,0

Von den laufenden Ertragsteuern betrafen —0,1 Mio.€ (Vorjahr: —1,3 Mio.€) Sachverhalte aus Vorjahren. Bei

den latenten Steuern galt dies fiir —0,3 Mio.€ (Vorjahr: 0,7 Mio.€). In Héhe von 3,2 Mio.€ (Vorjahr: 3,6 Mio.€)

resultierte aus der Umkehrung von temporéaren Differenzen ein latenter Steuerertrag. Aus Neubewertungen

von temporaren Differenzen resultierte ein latenter Steueraufwand in Hohe von 0,3 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€).

In Deutschland wird auf zu versteuernde Gewinne die gesetzliche Kdrperschaftsteuer in Héhe von 15 %

zuziiglich Solidaritatszuschlag (5,5 % der Korperschaftsteuer) erhoben. Daneben fallt Gewerbesteuer an,

deren Hebesatz von den jeweiligen Kommunen festgelegt wird. Im Durchschnitt erwarten wir fiir die
Vossloh AG als Organtrager eine Steuerquote von 31,87 % (Vorjahr: 31,88 %).

Der tatsachliche Steueraufwand im Vossloh-Konzern von 10,3 Mio.€ (Vorjahr: 16,0 Mio.€) lag um 28,2 Mio.€

(Vorjahr: 3,0 Mio.€) liber dem erwarteten Steueraufwand, der sich bei der Anwendung des fiir die Konzern-

holding geltenden Steuersatzes auf das Ergebnis vor Steuern ergibt.

(4.1) Ubrige
Finanzertrage

(4.2) Ubrige Finanz-
aufwendungen

(5) Zinsaufwendungen

(6) Ertragsteuern
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Die Uberleitung des erwarteten Steueraufwands auf den tatsachlich in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Steueraufwand ist nachfolgend dargestellt:

Uberleitung auf den ausgewiesenen Steueraufwand

Ergebnis vor Ertragsteuern Mio.€ 56,1 40,8
Ertragsteuersatz inklusive Gewerbesteuern % 31,87 31,88
Erwarteter Steueraufwand bei einheitlicher Steuerbelastung Mio.€ -17,9 13,0
Steuerminderung aufgrund abweichender lokaler Steuersatze Mio.€ 53 -1,7
Steuerminderung aufgrund steuerfreier Ertrage Mio.€ -7,0 -4,0
Steuererhohung aus steuerlich nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben Mio.€ 8,6 3,6
Steuern fir Vorjahre Mio.€ -0,1 -2,1
Steuereffekt aus Zuschreibung oder Abwertung aktiver latenter Steuern Mio.€ 20,7 6,6
Effekte aus Doppelbesteuerung Mio.€ -0,1 0,0
Effekte aus Neubewertung latenter Steuern Mio.€ 0,3 0,1
Effekte aus der Bewertung von Beteiligungen an at-equity einbezogenen Unternehmen Mio.€ 1,6 0,5
Sonstige Abweichungen Mio.€ -1,1 0,0
Ausgewiesene Ertragsteuerbelastung Mio.€ 10,3 16,0
Effektiver Ertragsteuersatz % -18,4 39,2

Die sonstigen Abweichungen resultieren im Wesentlichen aus tax credits bei der Vossloh Cogifer KIHN SA
in Luxemburg. Der Gesamtbetrag der latenten Steuern, die das sonstige Gesamtergebnis erhohten, betrug
1,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,2 Mio.€). Die latenten Steuern resultierten aus der im Geschaftsjahr zu beriicksichti-
genden Neubewertung leistungsorientierter Versorgungsplane in Héhe von 1,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,2 Mio.€),
daneben aus erfolgsneutralen Bewertungsanderungen der Sicherungsinstrumente aus Cashflow-Hedging
in Hohe von 0,0 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€). Aus dem Wertansatz von Beteiligungen in den jeweiligen
Muttergesellschaften und dem Nettovermdgen in der Konzernbilanz resultieren zu versteuernde temporare
Differenzen in Hohe von 194,3 Mio.€ (Vorjahr: 307,8 Mio.€). Die hieraus theoretisch zu passivierenden
latenten Steuern wiirden 3,3 Mio.€ (Vorjahr: 5,3 Mio.€) betragen. Da der Konzern die Umkehrung der
temporéren Differenzen steuern kann und diese Umkehrung in absehbarer Zeit nicht wahrscheinlich ist,
werden daraus keine passiven latenten Steuern bilanziert.

Das Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten betraf im Berichtsjahr (iberwiegend das Geschaftsfeld
Locomotives, das als nicht fortgefiihrte Aktivitaten gemaB IFRS 5 ausgewiesen wird. Nachdem im August
2019 ein Vertrag iiber den Verkauf der Anteile an CRRC Zhuzhou Locomotives Co., Ltd. in China unterzeich-
net worden war, erwartet der Vorstand einen baldigen Vollzug dieser Transaktion. Das in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesene Ergebnis umfasst alle Ertrage und Aufwendungen aus dem laufenden Geschéft
von Vossloh Locomotives sowie den dazugehdrigen Steueraufwand, daneben alle Aufwendungen aus der
Bewertung der Vermégenswerte und Schulden zum Fair Value abziiglich erwarteter VerauBerungskosten.
AuBerdem wurden Riickstellungen im Zusammenhang mit friiheren VerduBerungen aus Teilbereichen des
ehemaligen Geschaftsbereichs Transportation aufgeldst.

Die in der Bilanz ausgewiesenen zum Verkauf vorgesehenen Vermdgenswerte und Schulden stammen aus
den Gesellschaften dieses Geschaftsfelds sowie aus den Gesellschaften Vossloh Cogifer do Brasil Metalurgica
in Brasilien sowie Vossloh Signaling, in den USA des Geschéftsfelds Switch Systems, bei denen eine
Verkaufsabsicht besteht und die als VerduBerungsgruppen gemaB IFRS 5 zu behandeln sind. AuBerdem
werden in dieser Zeile die noch verbliebenen Sachanlagen von Vossloh Track Material, ausgewiesen. Alle
sonstigen Vermdgenswerte dieser Gesellschaft wurden im Geschéftsjahr im Rahmen zweier Transaktionen
verauBert. Damit wurde der Geschaftsbetrieb eingestellt und in diesem Zusammenhang anteilig die dieser
Gesellschaft zuzurechnende und in den sonstigen Eigenkapitalposten ausgewiesene Wéahrungsumrechnungs-
differenz erfolgswirksam aufgeldst.



Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der zum Verkauf vorgesehenen Vermdgenswerte und

Schulden:

Vermégenswerte und Schulden aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten

Immaterielle Vermogenswerte (exklusive Firmenwerten) 0,0 0,0
Geschafts- oder Firmenwerte 0,0 0,0
Sachanlagen 39,6 0,0
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 7.1 0,7
Langfristige Vermogenswerte 46,7 0,7
Vorrate 70,5 69,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8,1 9,7
Forderungen aus Fertigungsauftragen 20,3 19,8
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 4,3 2,5
Zahlungsmittel und -aquivalente 2,6 2,2
Kurzfristige Vermogenswerte 105,8 103,8
Vermégenswerte 152,5 104,5
Riickstellungen 18,4 19,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20,3 20,3
Leasingverbindlichkeiten 78,2 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 26,1 31,3
Schulden 143,0 70,6
Zusammensetzung des Ergebnisses aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
Ertrage 142,7 200,9
Aufwendungen -168,3 -215,3
Ergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit, vor Steuern -25,6 -14,4
Ertragsteuern 0,8 0,1
Ergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit, nach Steuern -24,8 -14,3
Wertminderung auf weitere langfristige Vermégenswerte -49,6 2,7
Nachlaufende Effekte aus ehemaligen Geschaftsfeldern 4,0 14,9
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten -70,4 -2,1
davon entfallen auf Anteilseigner der Vossloh AG -70,4 -2,1
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter 0,0 0,0

In der Gesamtergebnisrechnung stammen —0,4 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€) aus der Neubewertung leistungs-
orientierter Versorgungsplane nebst zugehérigen Ertragsteuern in Hohe von 0,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€)

aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten.

121



(8) Anteile anderer
Gesellschafter

(9) Ergebnis je Aktie
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Vermogenswerte und Schulden in Verbindung mit VerauBerungsgruppen

31.12.2019

Immaterielle Vermdgenswerte (exklusive Firmenwerten) 0,0
Geschafts- oder Firmenwerte 0,0
Sachanlagen 1,5
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 0,0
Langfristige Vermogenswerte 1,5
Vorrate 4,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2,7
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0,6
Zahlungsmittel und -aquivalente 0,7
Kurzfristige Vermogenswerte 8,6
Vermodgenswerte 10,1
Riickstellungen 0,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,8
Leasingverbindlichkeiten 1,8
Sonstige Verbindlichkeiten 2,7
Schulden 5.6

Im Ergebnis nach Ertragsteuern sind auf andere Gesellschafter entfallende Gewinnanteile in Héhe von
4,4 Mio.€ (Vorjahr: 4,6 Mio.€) sowie Verlustanteile in Hohe von 1,5 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€) enthalten.

2019

Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien Anzahl 16.798.618 15.967.437

Auf die Anteilseigner der Vossloh AG entfallendes Konzernergebnis Mio.€ -139,7 18,2

Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie € -8,32 1,14
davon entfallend auf , fortgefiihrte Aktivitaten” € -4,13 1,27
davon entfallend auf , nicht fortgefiihrte Aktivitaten” € -4,19 -0,13

Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie
der kurzfristigen Kontokorrentverbindlichkeiten im Vossloh-Konzern. Die Zahlungsmittel umfassen Kassen-
bestande und Guthaben bei Kreditinstituten. Zahlungsmitteldquivalente umfassen Finanztitel mit einer vom
Erwerb an verbleibenden Restlaufzeit von maximal drei Monaten, die jederzeit in Zahlungsmittel umgewandelt
werden konnen. Kurzfristige Kontokorrentverbindlichkeiten ergeben sich bei Sollbestanden von kurzfristig
falligen Bankguthaben und werden in den Finanzmittelfonds einbezogen. Im Vorjahr waren diese Sachver-
halte noch als Bestandteil der kurzfristigen Kreditaufnahme behandelt worden. Die Kapitalflussrechnung
wurde in Ubereinstimmung mit IAS 7 erstellt und gliedert die Verdnderungen der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente nach Zahlungsstromen aus Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.
Die Darstellung des Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode.

Die sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrage enthalten im Wesentlichen Wahrungs-
umrechnungseffekte sowie die Anderungen der latenten Steuern. In den Einzahlungen und Auszahlungen
aus dem Erwerb oder Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten wurden
zugegangene beziehungsweise abgehende Zahlungsmittel saldiert. Im Vorjahr erfolgte eine Saldierung
zugehender Zahlungsmittel in Hohe von 2,0 Mio.€ mit Kaufpreiszahlungen in Héhe von 44,9 Mio.€.
Einzahlungen aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen beinhalten einen Verkaufspreis von 40,1 Mio.€
und abgehende Zahlungsmittel von 0,5 Mio €.

Die Nettofinanzierung aus kurzfristigen Krediten enthalt die Tilgung des Kredits gegeniiber der Bayerischen
Landeshank mit 14,4 Mio.€ sowie die Aufnahme eines neuen Darlehens der Vossloh Fastening Systems

China, welches zum Stichtag mit 9,3 Mio.€ passiviert wurden. Die Zeile ,Nettofinanzierung aus mittel- und
langfristigen Krediten” enthalt vor allem die Ziehung weiterer Tranchen im Rahmen des Konsortialkredits in



Hohe von 35,0 Mio.€. Im Vorjahr waren in der Nettofinanzierung aus Krediten die Tilgung des Schuldschein-
darlehens in Hohe von 50,0 Mio.€ sowie die Inanspruchnahme der Kreditlinie des Konsortialkredits mit

56,2 Mio.€ und die Aufnahme eines kurzfristigen Kredits von der Bayerischen Landesbank tiber 25,0 Mio.€
ausgewiesen. Zu weiteren Informationen verweisen wir auf unsere Erlauterungen zu den Finanzverbindlich-
keiten unter 26.1.

Die Werte der auf Seite 105 aufgefiihrten Kapitalflussrechnung sind bezogen auf den gesamten Konzern
inklusive der Effekte aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten. Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Aufteilung
der Zwischensummen der Kapitalflussrechnung sowie des Finanzmittelfonds zu Beginn und am Ende der
Periode auf fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitaten:

2019

Davon aus  Davon aus nicht Davon aus  Davon aus nicht

fortgefiihrten fortgefiihrten fortgefiihrten fortgefiihrten

Cashflow-Positionen Aktivitaten Aktivitaten Aktivitaten Aktivitaten
Bruttocashflow 56,0 -16,7 87,3 3,0
Cashflow aus betrieblicher Geschaftstétigkeit 54,8 -42,5 36,2 1,4
Free Cashflow 2,4 -44,8 -17,3 -1,7
Cashflow aus Investitionstatigkeit -13,2 -2,3 -92,1 -2,9
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -17.0 45,1 -16,0 1,9
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 21,0 2,3 93,6 1,8
Wechselkursbedingte Anderungen 0,4 0,0 -0,7 0,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 46,0* 2,6 21,0 2,3

*Davon sind 0,7 Mio.€ in VerauBerungsgruppen enthalten und werden im Rahmen von IFRS 5 in den , Zur VerauBerung gehaltenen
Vermogenswerten” ausgewiesen.

Die folgende Tabelle verdeutlicht die Aufteilung der Verdnderungen der Finanzverbindlichkeiten sowie der
im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit enthaltenen Derivate in Sicherungsbeziehungen in zahlungswirk-
same und nicht zahlungswirksame Sachverhalte:

Stand 31.12.2017 248,8 55,7 0,0 -3,1 3014
Zahlungen der Periode 14,7 32,1 -0,2 0,0 46,6
Nicht zahlungswirksame Veranderungen

Unternehmenserwerbe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Neue Leasingvertrage 0,0 0,0 5.2 0,0 52
Zeitwertdnderungen 0,2 0,4 0,0 11,2 11,8
Wahrungskurseffekte 0,0 -0,4 0,0 0,0 -0,4
Sonstiges 56,1 -56,1 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2018 319,8 31,7 5.0 8,1 364,6
Zahlungen der Periode 28,5 —6,1 -13,5 0,0 8,9
Nicht zahlungswirksame Verénderungen

Veranderung aufgrund von bereits

verauBerten sowie noch zum Verkauf

stehenden VerauBerungsgruppen 0,0 0,0 -2,5 0,0 -2,5
Neue Leasingvertrage 0,0 0,0 58,9 0,0 58,9
Zeitwertanderungen 0,0 0,0 1,2 1,9 3,1
Wahrungskurseffekte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstiges 0,0 4,1 0,0 0,0 4,1
Stand 31.12.2019 348,3 29,7 49,1 10,0 4371
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanz ist nach lang- und kurzfristigen Vermégenswerten und Schulden gegliedert. Als kurzfristig
werden solche Vermdgenswerte und Schulden angesehen, die innerhalb eines Jahres fallig sind.

Unabhangig von ihrer Félligkeit werden Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
auch dann als kurzfristig angesehen, wenn sie nicht innerhalb eines Jahres, jedoch innerhalb des normalen
Verlaufs des Geschaftszyklus fallig werden. Latente Steuern werden als langfristige Vermdgenswerte oder
Schulden ausgewiesen.

Zusammensetzung der immateriellen Vermdgenswerte

Geschafts- oder Firmenwerte 252,3 266,9
Entwicklungskosten 5,0 7.3
Konzessionen, Lizenzen und Schutzrechte 21,6 28,3
Geleistete Anzahlungen 1,2 0,3

280,1 302,8

Die immateriellen Vermogenswerte, die bis auf die Geschafts- oder Firmenwerte ausschlieBlich Vermégens-
werte mit bestimmter Nutzungsdauer beinhalten, werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bilanziert. Geschafts- oder Firmenwerte werden in der jeweiligen funktionalen Wahrung
der Konzerngesellschaften bilanziert, aus deren Akquisition sie stammen.

Geschéfts- oder Firmenwerte aus Unternehmenserwerben werden gemaB IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36
nicht planmaBig abgeschrieben, sondern jahrlich zum Bilanzstichtag oder bei Vorliegen sogenannter
Triggering Events auf ihre Werthaltigkeit Gberpriift (Impairmenttest). Dabei wird dem jeweiligen Buchwert
einer Gruppe von Cash Generating Units (CGUs) der hohere Betrag aus Nutzungswert beziehungsweise

Fair Value abziiglich VerduBerungskosten gegeniibergestellt. Bei den betrachteten CGU-Gruppen ist der
Nutzungswert jeweils der hohere Wert. Im Vossloh-Konzern erfolgt die Zuordnung der Goodwills zu den
Geschéftsfeldern, die Gruppen von CGUs darstellen. Der Nutzungswert wird auf Basis der Mittelfristplanung
der jeweiligen Einheiten aus erwarteten diskontierten Zahlungsstrémen ermittelt. Als wesentliche Annahmen
werden insofern die aus der Vertriebsplanung resultierenden erwarteten Auftrage und die entsprechend
prognostizierten Umsatzerlose sowie die darauf basierende vollstandige Ergebnis- und Bilanzplanung
gesehen.

Bei der Ermittlung des Nutzungswerts durch Abzinsung der erwarteten Cashflows kommt ein CGU-
spezifischer Diskontierungszinssatz vor Steuern zur Anwendung. Bei der Ermittlung des jeweiligen
Diskontierungszinssatzes werden gewichtete spezifische Landerrisiken, Inflationseffekte sowie Steuersatze
beriicksichtigt, wobei die Gewichtungen der Landerrisiken sowie der Inflationseffekte aus der regionalen
Umsatzverteilung im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie tiber die Budgetperioden abgeleitet wurden,
wdéhrend die Steuersatze auf Basis der relativen Ergebnisbeitrage der Gesellschaften innerhalb der
Geschaftsfelder ermittelt werden.

Die Planungen basieren auf den Erfahrungen der Vergangenheit und den Erwartungen in Bezug auf die
kiinftige Marktentwicklung und umfassen einen Detailplanungszeitraum von drei Jahren. Das erwartete
Umsatzwachstum der Geschaftsfelder basiert auf geplanten beziehungsweise in unterschiedlichem AusmaB
bereits durch Auftragsbestand unterlegten Projekten. Das fiir diesen Zeitraum gemaB der Mittelfristplanung
erwartete durchschnittliche jahrliche Umsatzwachstum in den Geschéftsfeldern ist in der folgenden Tabelle
ausgewiesen. Die Wachstumsrate der ewigen Rente wurde in Hohe von 50 % der geschaftsfeldspezifischen
Inflationsrate, die aus der oben beschriebenen Ermittlung des Diskontierungsfaktors resultierte, angesetzt.

Weiter in der Zukunft liegende Planperioden werden durch Fortschreibung der Zahlungsstréme unter
Beriicksichtigung der beschriebenen Wachstumsrate in den Nutzungswert einbezogen. Hierbei wird eine in
gleichem MaBe erfolgende Finanzierung von Vorraten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen



und Leistungen sowie der Sachanlagen im Cashflow beriicksichtigt. Da die so ermittelten Nutzungswerte
die Buchwerte der jeweiligen Geschaftsfelder (inklusive der zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerte)
tibersteigen, sind keine Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte vorzunehmen. Im Rahmen von
Sensitivitatsanalysen werden verschiedene Szenarien untersucht: eine Erhdhung der Diskontierungszinssatze
um 50 Basispunkte, eine gesonderte Ableitung des WACC nur fiir den Terminal-Value sowie eine generelle
Absenkung der Cashflows um 7,5 %. Beim Geschéftsfeld Rail Services ergab sich bei allen Szenarien ein
Impairmentbedarf, der sich zwischen 1,1 Mio.€ und 17,1 Mio.€ bewegte. Im Geschéftsfeld Tie Technologies
ergab sich nur bei einer gleichzeitigen Erhéhung des WACC um 50 Basispunkte und einer Absenkung der
Cashflows um 7,5 % ein Impairmentbedarf im einstelligen Millionenbereich.

Verteilung der Geschafts- oder Firmenwerte auf Berichtssegmente

2019

Durchschnittliches
Diskontierungssatz ~ Wachstumsrate in der ~ Umsatzwachstum

(in %) ewigen Rente (in %) p.a.(in%) Buchwert Buchwert

Vossloh Switch Systems 10,38 1,10 0,2 137,8 155,7
Vossloh Rail Services 7,75 0,84 4,9 56,8 56,8
Vossloh Tie Technologies 10,57 1,14 7,5 57,6 56,1
Vossloh Fastening Systems 13,53 1,99 9,0 1,2 1,2
253,4 269,8

Im Geschéfts- oder Firmenwert des Geschéftsfelds Vossloh Switch Systems sind fiir Zwecke des Impairment-
tests 1,1 Mio.€ (Vorjahr: 2,9 Mio.€) rechnerische Anteile anderer Gesellschafter eingerechnet.

Im Friihjahr 2019 wurde die Kaufpreisallokation der im Vorjahr erworbenen Austrak Pty. Ltd. finalisiert.
Daraus ergab sich eine Erhohung des im Geschéftsfeld Tie Technologies ausgewiesenen Goodwills sowie der
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten um 1,5 Mio.€. GemaB IFRS 3.49 wurden daher die entsprechenden
Vorjahreswerte in der Bilanz auf Seite 106 angepasst. Der Vossloh Switch Systems zugeordnete Goodwill
verminderte sich durch die VerduBerung der Gesellschaft Cleveland Track Material um 12,1 Mio.€. AuBer-
dem ist der diesem Geschéftsfeld zugeordnete Goodwill im Rahmen der VerauBerung des operativen
Geschéfts der Vossloh Track Material und aufgrund der Behandlung der Vossloh Signaling als Abgangs-
gruppe um 2,8 Mio.€ gemindert worden.

Entwicklungskosten werden zu Herstellungskosten aktiviert, soweit eine eindeutige Aufwandszuordnung
moglich ist, die technische Realisierbarkeit und zukiinftige Vermarktung sichergestellt sind und die
Entwicklungstatigkeit mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu zukiinftigen Mittelzufliissen fiihren wird.

Die Herstellungskosten umfassen die direkt und indirekt dem Entwicklungsprozess zuzurechnenden Kosten.
Aktivierte Entwicklungskosten werden mit Nutzungsdauern von einem bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

Konzessionen, Lizenzen und Schutzrechte werden iiberwiegend linear iiber einen Zeitraum von einem bis
zwanzig Jahren abgeschrieben.

Die planméaBigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte sind in Hohe von 2,7 Mio.€

(Vorjahr: 2,7 Mio.€) in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Herstellungskosten, in Hohe von 2,3 Mio.€
(Vorjahr: 1,7 Mio.€) in den Vertriebs- und Verwaltungskosten sowie in Héhe von 0,9 Mio.€ (Vorjahr: 0,9 Mio.€)
in den Forschungs- und Entwicklungskosten enthalten.
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Im Berichtsjahr wurden Wertminderungen in Héhe von 4,8 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€) vorgenommen.

Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte

Konzessionen,

Geschafts- oder Entwicklungs- Lizenzen und Geleistete Immaterielle
Firmenwerte kosten Schutzrechte Anzahlungen Vermdgenswerte
Nettobuchwert 31.12. 252,3 266,9 5.0 73 21,6 28,3 1,2 0,3 280,1 302,8
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 1.1. 3271 311,4 11,3 9,4 65,2 55,0 0,3 0,1 403,9 375,9
Veranderungen aus
Erstkonsolidierung/Unternehmenserwerben 0,1 13,1 0,0 0,0 -0,1 8,1 0,0 0,0 0,0 21,2
Veranderungen aus der
Ubergangs- und Entkonsolidierung 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,7 0,0 0,0 0,0 -3,7 0,0
Zugange/laufende Investitionen 0,0 0,0 0,7 1,9 1,3 1.1 1,1 0,3 3,1 3,3
Abgénge -6,6 0,0 -1.1 0,0 -4,9 -0,2 0,0 0,0 -12,6 -0,2
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 -0,2 0,0 1.4 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 2,1 2,6 0,0 0,0 0,5 1,2 0,0 -0,1 2,6 3,7
Stand 31.12. 322,7 3271 10,9 11,3 59,9 65,2 1,2 0,3 394,7 403,9
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Stand 1.1. 60,2 60,2 4,0 3,1 36,9 32,2 0,0 0,0 101,1 95,5
Veranderungen aus der
Ubergangs- und Entkonsolidierung 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5 0,0 0,0 0,0 -2,5 0,0
Abschreibungen und Wertminderungen
des Geschaftsjahres 14,9 0,0 2,8 0,9 8,2 4,4 0,0 0,0 25,9 5,3
Abgénge 5.4 0,0 -0,9 0,0 -4,6 -0,1 0,0 0,0 -10,9 -0,1
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,7 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 0,0 0,0 0,9 0,4
Stand 31.12. 70,4 60,2 5.9 4,0 38,3 36,9 0,0 0,0 114,6 101,1

(11) Sachanlagen Zusammensetzung der Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken 76,3 90,2
Nutzungsrechte Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 33,1 -
Technische Anlagen und Maschinen 116,2 129,8
Nutzungsrechte technische Anlagen und Maschinen 11,0 -
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 13,0 16,9
Nutzungsrechte andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5.1 -
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 42,1 31,7
296,8 268,6

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und planmaBig linear iiber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Anschaffungskosten umfassen neben dem Kaufpreis auch
Anschaffungsnebenkosten. Anschaffungspreisminderungen reduzieren die Anschaffungskosten.
Im Fall von qualifizierten Vermégenswerten gemaB IAS 23 werden die auf die Herstellungszeit entfallenden
Fremdkapitalzinsen zusatzlich aktiviert. Im Berichtsjahr wurden 0,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€) aktiviert.

Nutzungsrechte aus gemieteten Sachanlagen werden gemaB IFRS 16 im Zugangszeitpunkt mit der
Summe aus der Leasingverbindlichkeit, Zahlungen vor oder zu Beginn der Nutzung, Nebenkosten des
Vertragsabschlusses sowie geschatzten Kosten eines Riickbaus oder dhnlicher Verpflichtungen am Ende der
Nutzungszeit erfasst. Die Zugangsbhewertung der Leasingverbindlichkeit ergibt sich aus dem Barwert der
erwarteten Leasingzahlungen. Der fiir die Barwertberechnung verwendete Zinssatz ist im Regelfall der
Grenzfinanzierungssatz, der sich in dem jeweiligen Wéahrungsgebiet und fiir eine Finanzierung eines
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Vermdgenswerts mit einer vergleichbaren Nutzungsdauer ergibt. Die Laufzeit der jeweiligen Vertrage und
damit die Summe der erwarteten Leasingzahlungen wird unter Beriicksichtigung der vertraglichen Gegeben-
heiten und im Fall von Verldngerungs- oder Kiindigungsoptionen auf Basis der Erwartungen der jeweiligen
Geschaftsfiihrungen festgelegt. Insoweit sind hier Ermessensspielrdume durch das jeweilige Management
gegeben, die bei wesentlichen Leasingvertragen dokumentiert werden. Im Regelfall sind feste Zahlungen
vereinbart; vertraglich vereinbarte Restwertgarantien werden mit dem erwarteten Wert beriicksichtigt. Im
Geschaftsfeld Rail Services existieren fiir eine Reihe von Vermdgenswerten Mietkaufvertrage, bei denen der
Kaufpreis am Ende der Grundmietzeit entsprechend bei der Bewertung beriicksichtigt wurde. Die aktivierten
Nutzungsrechte werden iiberwiegend iiber die unterstellte Laufzeit des Leasingvertrags abgeschrieben.

Im Fall eines anschlieBenden Eigentumsiibergangs basiert die Abschreibung auf der erwarteten Gesamt-
nutzungszeit fiir den betroffenen Vermdgenswert.

Entwicklung der Sachanlagen inklusive der gemaB IFRS 16 aktivierten Nutzungsrechte

Grundstiicke, grundstiicks- Andere Anlagen,

gleiche Rechte und Bauten  Technische Betriebs- und Geleistete

einschlieBlich der Bauten Anlagen und Geschéftsaus- Anzahlungen und

auf fremden Grundstiicken ~ Maschinen stattung Anlagen im Bau  Sachanlagen
Nettobuchwert 31.12. 109,4 90,2 1272 1298 18,1 16,9 421 31,7 296,8 268,6
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 1.1. 1441 121,1 3406 2886 51,6 46,2 31,7 284 5680 4843
Anpassung Anfangsbestand auf Grund
der Erstanwendung von IFRS 16 41,2 - 10,3 - 6,0 - - - 57,5 -
Veranderungen aus Erstkonsolidierung/
Unternehmenserwerben 0,0 1,9 0,0 27,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 29,7
Verdnderungen aus der Ubergangs- und
Entkonsolidierung -12,6 00 -185 0.0 -3,7 0.0 -2,7 00 -375 0,0
Zugénge/laufende Investitionen 3,7 14,7 12,0 19,2 4,5 57 33,2 16,7 53,4 56,3
Abgange -4,1 -0,5 -8,3 -2,2 -3,6 -1,7 -3,3 -09 -193 -5.3
Umbuchungen 1,7 5.0 8,8 7.3 -0,5 1.2 -1,1 -135 -1,1 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1,0 1,9 1,4 0,7 0,2 0,2 0,5 0,2 3,1 3,0
Stand 31.12. 175,0 1441 3463 3406 54,5 51,6 48,3 31,7 6241 568,0
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Stand 1.1. 53,9 479 2108 1940 34,7 29,9 0,0 0,0 2994 271,8
Veranderungen aus der Ubergangs-
und Entkonsolidierung -2,6 0,0 -13,3 0,0 -2,5 0,0 0,0 0,0 -18,4 0,0
Abschreibungen und Wertminderung
des Geschéftsjahres 17.9 6,4 26,4 18,1 8,7 57 6,2 0,0 59,2 30,2
Abgénge -4,5 -0,4 -5.5 -1.3 -3,7 -0,9 0,0 00 -137 -2,6
Umbuchungen 0,8 0,0 0,0 0,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,1 0,0 0,7 0,0 0,1 0,0 0.0 0,0 0,9 0,0
Stand 31.12. 65,6 539 2191 2108 36,4 34,7 6,2 00 3273 2994
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Innerhalb der Sachanlagen sind folgende Nutzungsrechte aktiviert:

Entwicklung der aktivierten Nutzungsrechte gemaB IFRS 16

2019

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Technische Anlagen Andere Anlagen, Betriebs-
Rechte und Bauten einschlieBlich der und Maschinen und Geschéftsausstattung
Bauten auf fremden Grundstiicken
Nettobuchwert 31.12. 331 11,0 51
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 1.1.: Aktivierung aufgrund der
erstmaligen Anwendung des IFRS 16 41,2 10,3 6,0
Verénderungen aus Erstkonsolidierung/
Unternehmenserwerben 0.0 0,0 0,0
Veranderungen aus der Ubergangs-
und Entkonsolidierung -1,0 0,0 0,1
Zugange/laufende Investitionen 3,0 1,7 1,7
Abgange -3,0 -0,1 -0,1
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,1 0,0 0,0
Stand 31.12. 40,3 11,9 1,5
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Veranderungen aus der Ubergangs- und
Entkonsolidierung -0,3 0,0 0,0
Abschreibungen und Wertminderung
des Geschaftsjahres 8,0 0,9 2,5
Abgange -0,5 0,0 -0,1
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12. 7.2 0,9 2,4

Den planmaBigen Abschreibungen liegen im Wesentlichen die folgenden Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer Sachanlagen

Gebéude 5 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 2 bis 30 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 30 Jahre

Die Veranderung aus Entkonsolidierung betrifft die Sachanlagen der verduBerten Gesellschaft Cleveland
Track Material. In den Abgéngen sind Sachanlagen, die als zur VerauBerung stehend klassifiziert wurden,
enthalten. Uber die planméBige Verteilung der Anschaffungskosten hinausgehende Wertminderungen bei
Sachanlagen (inkl. der Sachanlagen in VerauBerungsgruppen) wurden im Berichtsjahr in Héhe von 15,0 Mio.€
erfasst (Vorjahr: 0,0 Mio.€). Die zugrunde liegenden Sachverhalte resultierten aus dem MalBnahmenprogramm.
Die Wertminderungen betrafen in Hohe von 5,1 Mio.€ Vermdgenswerte, die im Zusammenhang mit dem
Verkauf der Konzerngesellschaft Cleveland Track Material abgewertet wurden. Daneben wurden Vermdgens-
werte von zwei Abgangsgruppen in Hohe von 3,5 Mio.€ wertgemindert, bevor die Umgliederung in die Zeile
«Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte” erfolgte. Weitere Wertminderungen in Hohe von 6,4 Mio.€
wurden bei Vermdgenswerten in den Geschaftsfeldern Rail Services sowie Fastening Systems erfasst. Der
erzielbare Betrag der wertgeminderten Vermogenswerte belief sich auf 6,3 Mio.€. Es handelt sich hier um
einen Nutzungswert (,value in use”) gemaB IAS 36. Bei der Bewertung wurde ein Diskontierungsfaktor von
7,9 % angewendet.
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Abschreibungen auf Sachanlagen sind in Hohe von 37,6 Mio.€ (Vorjahr: 26,6 Mio.€) in den Herstellungskosten,
in Hohe von 6,3 Mio.€ (Vorjahr: 3,4 Mio.€) in den Vertriebs- und Verwaltungskosten sowie in Hohe von 0,3
Mio.€ (Vorjahr: 0,2 Mio.€) in den Forschungs- und Entwicklungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung
enthalten.

Entwicklung der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien (12) Als Finanz-
investitionen

Nettobuchwerte 1,8 22 gehaltene Immobilien

Anschaffungskosten

Stand 1.1. 5,2 5,7

Zugange 0,0 0,0

Abgange -0,9 0,0

Umbuchungen -0,3 -0,6

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 0,0

Stand 31.12. 4,0 5.1

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Stand 1.1. 3,0 2,9

Abschreibungen des Geschéftsjahres 0,2 0,2

Abgange -0,9 0,0

Umbuchungen -0,1 -0,2

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 0,0

Stand 31.12. 2,2 2,9

Bei den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien handelt es sich um ganz oder teilweise fremdver-
mietete, nicht betrieblich genutzte Grundstiicke und Geb&ude. Die nicht betrieblich genutzten Gebaude
werden gemaB IAS 40 mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die den linearen Abschreibungen
zugrunde liegenden Nutzungsdauern liegen bei 20 Jahren.

Die Mieteinnahmen des Berichtsjahres betrugen 1,0 Mio.€ (Vorjahr: 1,0 Mio.€). Auf vermietete Objekte
entfielen einschlieBlich Abschreibungen, Instandhaltung und Nebenkosten Aufwendungen in Héhe von

0,3 Mio.€ (Vorjahr: 0,4 Mio.€); unvermietete Objekte waren —wie auch im Vorjahr — nicht vorhanden. In den
Aufwendungen im Zusammenhang mit vermieteten Objekten sind — wie im Vorjahr — keine Wertminderungen
enthalten. Der Zeitwert der nicht betrieblich genutzten Grundstiicke inklusive aufstehender Gebdude
betragt 2,5 Mio.€ (Vorjahr: 6,9 Mio.€). Die Zeitwerte basieren zum iiberwiegenden Teil auf den aktuellen
Marktpreisen vergleichbarer Immobilien. Eine Bewertung durch einen anerkannten Gutachter hat nicht
stattgefunden.

Angaben zu Beteiligungen an at-equity einbezogenen Unternehmen (13) Beteiligungen
an at-equity

Gewinn oder Verlust aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen 5,0 1,4 einbezogenen

Gewinn oder Verlust aus nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen -0,1 -0,2 Unternehmen

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen 0,1 -0,1

Gesamtergebnis 5.0 11
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Wesentliche Finanzinformationen der Wuhu China Railway Cogifer Track Co., Ltd., Wuhu/China, die at-equity bilanziert ist

Langfristiges Vermdgen 15,5 17,1
Kurzfristiges Vermogen 20,6 22,6

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2,1 4,9
Langfristige Schulden 0,0 0,0

davon langfristige finanzielle Schulden 0,0 0,0
Kurzfristige Schulden 17,6 22,9

davon kurzfristige finanzielle Schulden 6,6 8,9
Umsatzerlose 22,3 17.3
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 1,9 0,5
Abschreibungen 1,8 1,8
Zinsertrage 0,1 0,0
Zinsaufwendungen 0,5 0,5
Steueraufwand 0,0 0,0
Gesamtergebnis 1,9 0,5

Wesentliche Finanzinformationen der Vossloh Beekay Castings Ltd., Neu-Delhi/Indien, die at-equity bilanziert ist

Langfristiges Vermdgen 2,4 2,1
Kurzfristiges Vermégen 8,6 7.8

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,3 0,5
Langfristige Schulden 0,3 0,1

davon langfristige finanzielle Schulden 0,0 0,0
Kurzfristige Schulden 4,4 2,9

davon kurzfristige finanzielle Schulden 0,0 0,0
Umsatzerldse 10,1 10,3
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen -0,6 0,8
Abschreibungen 0,3 0.4
Zinsertrage 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0,0 0,0
Steueraufwand 0,1 0,3
Gesamtergebnis -0,6 0,6

Wesentliche Finanzinformationen der Futrifer-Inddstrias Ferroviarias, SA, Lissabon/Portugal, die at-equity bilanziert ist

Langfristiges Vermdgen 0,3 0,2
Kurzfristiges Vermogen 3,6 3,9

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.7 1.4
Langfristige Schulden 0,0 0,0

davon langfristige finanzielle Schulden 0,0 0,0
Kurzfristige Schulden 1,6 2,1

davon kurzfristige finanzielle Schulden 0,0 0,0
Umsatzerlose 6,3 5,6
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 0,3 0,1
Abschreibungen 0,1 0,1
Zinsertrage 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 0,0 0,0
Steueraufwand 0,2 0,0
Gesamtergebnis 0,3 0,1

Die Anteile an den at-equity einbezogenen Unternehmen werden gemaB der Equity-Methode bilanziert.
Hierbei werden die Buchwerte der Gesellschaften um die anteiligen Nachsteuerergebnisse, um ausge-
schiittete Dividenden oder auch sonstige Eigenkapitalverdnderungen erhéht oder vermindert. Es handelt
sich um Anteile an elf (Vorjahr: zehn) auslandischen sowie wie im Vorjahr einem inldndischen Unternehmen,
auf die jeweils ein maBgeblicher Einfluss ausgeiibt wird.



Zusammensetzung der tbrigen langfristigen Finanzinstrumente

Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 2,0 2,9
Ubrige Beteiligungen 3,3 3,3
Ausleihungen 0,5 1,4
Wertpapiere 0,1 0,1
Derivate Finanzinstrumente aus Sicherungsbeziehungen 0,0 0,0
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 0,1 0,0

6,0 1,7

Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, bei denen das Kriterium der Kontrolle erfiillt ist,
die aber aufgrund Unwesentlichkeit nicht einbezogen werden, werden prinzipiell zu Marktwerten bilanziert.
Solche Eigenkapitalinstrumente sind fiir das Bild der Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns unwesent-
lich. Die Beurteilung dafiir erfolgt anhand der wesentlichen Finanzkennzahlen der Unternehmen wie EBIT,
Umsatz, Bilanzsumme und Hohe des Eigenkapitals. Aufgrund der mangelnden Wesentlichkeit erfolgen auch
keine weiteren Angaben gem. IFRS 9 zu diesen Eigenkapitalinstrumenten.

Die nicht an einem aktiven Markt gehandelten Ausleihungen sowie die {ibrigen langfristigen finanziellen
Vermdgenswerte werden auf Basis des verfolgten Geschaftsmodells fiir solche Finanzinstrumente
(Zahlungsfliisse ergeben sich ausschlieBlich aus den Zinszahlungen oder dem Riickzahlungsbetrag bei
Falligkeit) bei Zugang mit ihrem beizulegenden Zeitwert, der regelmaBig dem Nennwert der Forderung
beziehungsweise dem ausgereichten Kreditbetrag entspricht, bewertet. Unverzinsliche und niedrigver-
zinsliche langfristige Kredite und Forderungen werden zum Barwert angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Langfristige Wertpapiere mit festen oder mit bestimmbaren Zahlungen und fester Laufzeit, die an einem
aktiven Markt notiert sind und fiir die ebenfalls das bereits beschriebene Geschéftsmodell gilt, werden
unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Ubrige langfristige Wertpapiere werden zu Zeitwerten bilanziert. Dabei werden Anderungen des beizu-
legenden Zeitwerts erfolgsneutral im Eigenkapital (sonstige Eigenkapitalposten) abgegrenzt und bei der
VerauBerung erfolgswirksam erfasst.

Sonstige Finanzinstrumente werden in Abhangigkeit von ihrer Klassifizierung nach IFRS 9 bewertet. Eine
Uberleitung auf die Bewertungskategorien des IFRS 9 befindet sich unter den , Zusétzlichen Angaben zu
Finanzinstrumenten” auf Seite 145 ff.

Unter den sonstigen langfristigen Vermogenswerten werden im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungen
bilanziert.

Latente Steuern werden entsprechend IAS 12 auf temporare Unterschiede zwischen den steuerlichen
Wertansatzen und den Buchwerten in der Bilanz nach IFRS, auf steuerliche Verlustvortrage sowie auf
ergebniswirksame Konsolidierungsvorgange gebildet. Fiir die Ermittlung der latenten Steuern werden
diejenigen Steuersdtze angewandt, die nach den am Bilanzstichtag giiltigen gesetzlichen Regelungen zum
Realisationszeitpunkt erwartet werden.
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(17) Vorrate

Steuerlatenzen aufgrund von Bewertungsunterschieden entstanden bei folgenden Bilanzposten:

Latente Steuern

2019

Aktive latente  Passive latente  Aktive latente  Passive latente

Steuern Steuern Steuern Steuern
Immaterielle Vermgenswerte und Sachanlagen 2,1 26,7 2,8 25,2
Vorrate 4,0 0,0 4,7 0,0
Forderungen 1,5 2,6 1,4 2,0
Sonstige Aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0
Pensionsriickstellungen 7,7 0,0 6,8 0,0
Sonstige Riickstellungen 4,5 1,4 2,9 0,0
Verbindlichkeiten 4,9 1,1 0,9 0,7
Sonstige Passiva 5,5 5,2 3,1 4,6
Verlust- und Zinsvortrage 16,6 - 16,2 -
Gesamt 46,8 37,0 38,8 32,5
Saldierung -29,1 -29,1 -25,4 -25,4
Latente Steuern laut Bilanz 17,7 7,9 13,4 71

Die Veranderungen der aktiven und passiven latenten Steuern sind im Berichtsjahr — wie im Vorjahr —
iberwiegend in der Gewinn- und Verlustrechnung, zu einem geringeren Teil auch in der Gesamtergebnis-
rechnung erfasst worden.

Zum 31. Dezember 2019 bestanden im Inland kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Héhe von 338,2 Mio.€
(Vorjahr: 269,4 Mio.€) sowie gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 308,7 Mio.€ (Vorjahr: 261,8 Mio.€).
Dabei wurden fiir korperschaftsteuerliche Verluste in Hohe von 316,5 Mio.€ (Vorjahr: 255,6 Mio.€) und fiir
gewerbesteuerliche Verluste in Hohe von 285,7 Mio.€ (Vorjahr: 247,5 Mio.€) keine latenten Steuern
angesetzt. Fiir die Ermittlung der aktivierbaren latenten Steuern auf Verlust- und Zinsvortrage wird der
Zeitraum der Detailplanung, der grundsatzlich drei Jahre betrégt, wie in den Vorperioden um zwei weitere
Jahre erweitert und hierbei im Besonderen auf erwartete zu versteuernde Einkommen abgestellt. Gesell-
schaften, die in der Berichtsperiode oder in der Vorperiode Verluste realisiert hatten, haben aktive latente
Steuern in Hohe von 15,4 Mio.€ (vor Saldierung) ausgewiesen. Die Werthaltigkeit ist durch steuerliche
Planungsrechnungen untermauert worden.

Dariiber hinaus bestanden in den auslandischen Gesellschaften Verlustvortrage in Hohe von 88,5 Mio.€
(Vorjahr: 52,2 Mio.€), die in Hohe von 36,8 Mio.€ (Vorjahr: 52,2 Mio.€) beriicksichtigt wurden. Im Berichts-
jahr wurden aktive latente Steuern in Hohe von 23,3 Mio.€ (Vorjahr: 10,3 Mio.€) wertgemindert. Gleichzeitig
lebten in Héhe von 2,6 Mio.€ (Vorjahr: 3,7 Mio.€) aktive latente Steuern auf, die bislang wertgemindert
gewesen waren. Die Vortragsfahigkeit der steuerlichen Verlustvortrage im Inland wie auch iiberwiegend im
Ausland ist nach derzeitiger Rechtslage unbeschrankt méglich. Verlustvortrage in Héhe von 14,9 Mio.€
(Vorjahr: 9,1 Mio.€) verfallen nach mehr als fiinf Jahren.

Zusammensetzung der Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 81,1 102,4
Unfertige Erzeugnisse 32,6 37,8
Handelswaren 9,7 10,5
Fertigerzeugnisse 28,0 22,6
Geleistete Anzahlungen 0,7 1,5
Gesamt 152,1 174,8

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zu niedrigeren NettoverduBerungswerten
angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen alle produktionsbezogenen Vollkosten. Dazu zéhlen die direkt
zurechenbaren Einzelkosten, die Sondereinzelkosten der Fertigung und alle im Rahmen der Fertigung
systematisch zurechenbaren fixen und variablen Gemeinkosten. Fremdkapitalkosten werden als Teil der



Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, soweit es sich um qualifizierte Vermdgenswerte im Sinne
von IAS 23 handelt. Soweit die Vorrate einer Gruppenbewertung unterliegen, kommt die Durchschnitts-
methode zur Anwendung. Die Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder einer verminderten
Verwertbarkeit ergeben, werden durch entsprechende Abwertungen beriicksichtigt. Die Abwertungen

auf Vorratsbestéande betrugen zum Berichtsstichtag 22,4 Mio.€ (Vorjahr: 27,0 Mio.€) und resultierten im
Wesentlichen aus Uberreichweiten. Hiervon sind im Berichtsjahr 1,1 Mio.€ (Vorjahr: —2,1 Mio.€) erfolgswirk-
sam erfasst worden. Der Buchwert der zum NettoverduBerungswert angesetzten Vorrate betrug 4,3 Mio.€
(Vorjahr: 12,2 Mio.€).

Da die Griinde fiir Wertminderungen entfallen waren, wurden 2019 Zuschreibungen auf Vorréte in Hohe von
0,3 Mio.€ (Vorjahr: 0,2 Mio.€) vorgenommen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind aufgrund ihrer kurzen Restlaufzeit zu Nennwerten
bilanziert. Zur Wertberichtigung wird die vereinfachte Methode zur Berechnung der erwarteten Kreditver-
luste (Expected Credit Loss, ECL) angewendet. Fiir Anderungen des Kreditrisikos erfolgt zu jedem Abschluss-
stichtag eine Risikovorsorge auf der Basis der gesamten Laufzeit mittels einer Wertberichtigungsmatrix,

die auf den tatsachlichen Forderungsausfallen pro Geschaftsfeld basiert. Die bisherigen Erfahrungen
werden sodann um zukunftsbezogene Informationen wie makrodkonomische Gegebenheiten und die
Erwartungen der Geschéftsbereiche erganzt. In Abhangigkeit vom Alter der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen erfolgt eine Wertberichtigung um eine Verlustrate, die sich nach den Tagen der Uberfillig-
keit richtet.

Im Folgenden ist die Wertberichtigungsmatrix tabellarisch dargestellt:

Nettobuchwerte (nach Beriick-

sichtigung von Einzelrisiken; Durchschnittliche Verlustrate
Risikoklasse Bruttobuchwerte ohne erstattungsfahige USt)  Wertberichtigung Vossloh-Konzern
Nicht féallige Vermdgenswerte 173,6 136,4 0,2 0,13
Fallig seit 1 bis 30 Tagen 20,1 18,0 0,1 0,52
Fallig seit 31 bis 90 Tagen 12,6 1,2 0,1 0,70
Fallig seit 91 bis 180 Tagen 12,9 11,5 0,1 0,59
Fallig seit 181 bis 360 Tagen 1,7 6.8 0,4 5,74
Fallig seit mehr als 360 Tagen 1,0 1,0 0,4 41,94
Fallig seit mehr als 360 Tagen mit
individueller Wertberichtigung 52 4,7 0.3 6,02

233,1 189,6 1.6

Einzelrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen beriicksichtigt. Soweit Anzeichen fiir eine
wahrscheinliche Wertminderung gegeben sind, beispielsweise die Anmeldung einer Insolvenz, erfolgt eine
entsprechende Wertberichtigung. Eine Ausbuchung erfolgt erst dann, wenn die Realisierung der jeweiligen
Forderung aufgrund rechtlicher oder faktischer Griinde nahezu ausgeschlossen ist (zum Beispiel Beendigung
eines Insolvenzverfahrens). Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber bestimmten Kunden
werden trotz einer Uberfilligkeit von mehr als 360 Tagen als gesonderte Klasse behandelt und entsprechend
geringer wertberichtigt.
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(19) Ertragsteuer-
erstattungsanspriiche
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Der Bestand und die Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind nachfolgend dargestellt:

Entwicklung der Wertberichtigungen (inklusive Beriicksichtigung der Einzelrisiken) auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen

Stand zum 1.1. 12,7 13,4
Anpassung durch Umstellung gemaB IFRS 9 - 0,9
Zugang aus Unternehmenserwerben 0,0 0,0
Zufiihrungen 10,9 2,9
Auflésungen -1,8 -4,4
Inanspruchnahmen -1,5 0,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 0,0
Stand zum 31.12. 20,3 12,7

In den Zufiihrungen sind 7,7 Mio.€ zusatzliche Wertberichtigung im Zusammenhang mit dem MaBnahmen-
programm enthalten. Vertragsvermdgenswerte resultieren aus der Bilanzierung von Kundenauftragen, bei
denen die Umsatzrealisierung ber den Zeitraum der Erfiillung der Leistungsverpflichtung erfolgt. Dabei
werden die angefallenen Auftragskosten einschlieBBlich eines dem Fertigstellungsgrad entsprechenden
Gewinnanteils abziiglich etwaiger Verluste als Vertragsvermdgenswert aktiviert. Der Ausweis erfolgt
aktivisch als Vertragsvermdgenswert, soweit die kumulierte Leistung die von Kunden erhaltenen Anzahlungen
tbersteigt. Im umgekehrten Fall werden die Anzahlungen nach Verrechnung mit den kumulierten Leistungen
als Vertragsschulden auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Im Regelfall erfolgen nur geringe Anzahlun-
gen, sodass sich bei den hier relevanten Auftragen im Zeitraum der Erfiillung der Leistungsverpflichtungen
meistens ein aktivischer Saldo ergibt.

Vertragsvermdgenswerte und -schulden

2019

Vertragsvermogenswerte ~ Vertragsschulden  Vertragsvermégenswerte  Vertragsschulden

Auftragskosten 14,4 0,8 17,5 0,0
Anteilige Gewinne 1,0 0,0 0,7 0,0
Anteilige Verluste -0,7 0,0 -3,7 0,0
Kumulierte Leistung aus

Fertigungsauftragen 14,7 0,8 14,5 0,0
Erhaltene Anzahlungen 0,0 0,0 -0,6 0,0
Teilabrechnungen -9,7 -1,0 -7,0 0,0
Bilanzausweis 5.0 0,2 6,9 0,0

Die Erstattungsanspriiche entfallen in Hohe von 0,3 Mio.€ (Vorjahr: 0,2 Mio.€) auf Gesellschaften des
Geschéftsfelds Fastening Systems, in Hohe von 4,7 Mio.€ (Vorjahr: 6,2 Mio.€) auf Vossloh Switch Systems,
in Hohe von 0,4 Mio.€ (Vorjahr: 0,6 Mio.€) auf Gesellschaften des Geschéftsfelds Rail Services, in Hohe von
0,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€) auf das Geschéftsfeld Tie Technologies sowie in Hohe von 0,3 Mio.€ (Vorjahr:
0,5 Mio.€) auf Gesellschaften auf der Konzernebene.



Zusammensetzung der Gbrigen kurzfristigen Finanzinstrumente sowie der sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte (20) Ubrige kurzfristige

2019 Finanzinstrumente und

Forderungen aus Erstattungsleistungen 12,8 6,1 sonstige kurzfristige
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 7,2 6,0 Vermogenswerte
Ausleihungen und sonstige Finanzforderungen 57 3,5

Kautionen und Sicherheitsleistungen 2,4 1,9

Derivative Finanzinstrumente 0,7 0,7

Debitorische Kreditoren 0,4 1,1

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,2 4,3

Forderungen gegen Arbeitnehmer 0,2 0,4

Nachtragliche Kaufpreisanpassung 0,0 3,9

Zinsforderungen 0,0 0,0

Ubrige kurzfristige Finanzinstrumente 29,6 27,9

Sonstige Steuerforderungen (ohne Ertragsteuern) 11,2 6,7

Rechnungsabgrenzung 2,8 3,3

Ubrige kurzfristige Vermégenswerte 11,8 8,2

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 25,8 18,2

Die unter den Gbrigen kurzfristigen Finanzinstrumenten ausgewiesenen Forderungen werden zu Anschaf-
fungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Einzelrisiken werden durch angemessene

Wertberichtigungen beriicksichtigt. Bei den Forderungen aus Erstattungsleistungen handelt es sich nicht

um Erstattungen durch Gesellschafter. Die sonstigen Finanzforderungen resultieren im Wesentlichen aus

einbehaltenen Betrdgen im Zusammenhang mit Factoringvertragen im Geschaftsfeld Switch Systems.

Aus einer friiheren VerduBerung eines Geschaftsfelds besteht ein finanzieller Vermdgenswert in Hohe von
6,0 Mio.€ (Vorjahr: 3,9 Mio.€).

Der Stand sowie die Entwicklung der Wertberichtigungen sind nachfolgend dargestellt:

Entwicklung der Wertberichtigungen

Stand zum 1.1. 11 0,6
Zufiihrungen 3,0 0,5
Auflésungen 0,0 0,0
Inanspruchnahmen 0,0 0,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 0,0
Stand zum 31.12. 3,9 1.1

Eine Uberleitung auf die Bewertungskategorien des IFRS 9 befindet sich unter den , Zusétzlichen Angaben
zu Finanzinstrumenten” auf Seite 145 ff. Die sonstigen Steuerforderungen sowie die tibrigen Vermdgens-
werte sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Unter diesem Posten werden Anlagen in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen, bei (21) Kurzfristige
denen es sowohl zu Zinszahlungen als auch zu Verkdufen kommt. Der Ausweis erfolgt zu Marktwerten; Wertpapiere
Wertanderungen werden direkt im sonstigen Eigenkapital erfasst.

Eine Uberleitung auf die Bewertungskategorien des IFRS 9 befindet sich unter den , Zusatzlichen Angaben
zu Finanzinstrumenten” auf Seite 145 ff.

Die Zahlungsmittel beinhalten Kassenbestande sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Zahlungsmittelaquiva-  (22) Zahlungsmittel

lente umfassen Finanztitel mit einer vom Erwerb an verbleibenden Restlaufzeit von maximal drei Monaten,  und Zahlungsmittel-
die jederzeit in Zahlungsmittel umgewandelt werden konnen. Die Bilanzierung erfolgt zum Nennwert. aquivalente
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Die Entwicklung des Eigenkapitals ist auf Seite 107 dargestellt. Das Kapitalmanagement von Vossloh verfolgt
primar das Ziel, eine nachhaltige Steigerung des Unternehmenswerts durch einen positiven Wertbeitrag zu
erzielen. Als Nebenbedingungen sind die jederzeitige Sicherung der Liquiditat und eine angemessene Hohe
der Eigenkapitalquote des Vossloh-Konzerns zur langfristigen Sicherung der Unternehmensfortfiihrung zu
gewahrleisten. Die Optimierung der Kapitalstruktur tragt hierzu ebenso bei wie eine effiziente Steuerung der
Zahlungsmittelzufliisse und -abfliisse aus Finanzierungstatigkeit sowie ein effektives Risikomanagement.

Die Vossloh AG beachtet im Rahmen des Kapitalmanagements die gesetzlichen Vorschriften zur Kapital-
erhaltung. Sie unterliegt keinen satzungsmaBigen Kapitalerfordernissen. Besondere Kapitalbegriffe werden
nicht verwendet. Im Rahmen der Dividendenpolitik des Vossloh-Konzerns besteht das Ziel, nachhaltig
Dividende auszuschiitten, vorausgesetzt, die wirtschaftliche Situation erlaubt dies und die Gremien stimmen
zu. Eine Entscheidung iiber die Hohe der jahrlichen Dividende wird von Jahr zu Jahr getroffen. Es gibt keine
feste Ausschiittungsquote.

Das Grundkapital der Vossloh AG betrégt 49.857.682,23 € (Vorjahr: 45.325.167,47 €) und ist in 17.564.180
(Vorjahr: 15.967.437) auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt. Es sind ausschlieBlich Stammaktien
ausgegeben. Die Stiickaktien sind rechnerisch mit 2,84 €/Stiick am gezeichneten Kapital beteiligt.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Erhdhung des gezeichneten Kapitals, die am 19. Juni abgeschlossen wurde.
Hierbei wurden im Wege eines beschleunigten Platzierungsverfahrens 1.596.743 neue Aktien zu einem
Platzierungspreis von 30,70 € je Aktie ausgegeben. Vom Bruttoemissionserlos von 49,0 Mio.€ wurden
0,7 Mio.€ Transaktionskosten erfolgsneutral vom Eigenkapital abgesetzt.

Die Kapitalriicklage enthalt das Aufgeld gegeniiber dem Nominalbetrag aus der Ausgabe von Aktien durch
die Vossloh AG. AuBerdem werden in der Kapitalriicklage Unterschiede erfasst, die sich aus den Ankaufs-
und Verkaufspreisen der eigenen Anteile ergeben haben. Der Kapitalriicklage wurden durch die Kapital-
erhéhung im Berichtsjahr 43,9 Mio.€ zugefiihrt.

Im Berichtsjahr wurde das Mitarbeiterbeteiligungsprogramm aufgrund des MaBnahmenprogramms
ausgesetzt. Im Vorjahr hatten die im Inland beschéftigten Mitarbeiter der Vossloh-Gruppe die Maglichkeit
erhalten, wahlweise zwei Aktien der Vossloh AG unentgeltlich zu beziehen oder acht Aktien zu einem
Vorzugspreis in Hohe von 50 % des Ausgabekurses von 40,10 € pro Aktie — ermittelt anhand des Borsen-
kurses zum Zeitpunkt der Ubertragung — zu erwerben. Aus der Inanspruchnahme dieses Programms wurden
Mitarbeitern des Vossloh-Konzerns — einschlieBlich der in dem zur VerauBerung stehenden Geschaftsfeld
beschaftigten Mitarbeiter —im Vorjahr aus beiden Durchfiihrungsalternativen insgesamt 2.286 Aktien
unentgeltlich gewahrt. Der Aufwand aus der Gewahrung der Aktien betrug im Vorjahr 102,5 T€ und wurde
auf Basis des Kurses von 37,80 € pro Aktie am letzten Tag der damaligen Teilnahmefrist ermittelt. Die
gewahrten Anteile unterliegen einer jeweils dreijahrigen Haltefrist. Der Erwerb der gewahrten Anteile
erfolgte tiber den Kapitalmarkt; es bestehen keine weiteren Verpflichtungen aus dem Programm.



Die Gewinnriicklagen enthalten die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, soweit jene nicht aus Konzernsicht ausgeschiittet wurden.

In den Gewinnriicklagen ist ein aus Vorjahren stammender Effekt aus der Umstellung auf die korrekte

Methodik der Beriicksichtigung von Wahrungsverlusten aus bestimmten Finanzierungsvorgangen in Hohe

von 2,0 Mio.€ erfasst.

Entwicklung der sonstigen Eigenkapitalposten

(23.3) Gewinnriicklagen
und Konzernergebnis

Umbuchung von versicherungs-
mathematischen Gewinnen/Verlusten
aus leistungsorientierten Pléanen in

Riicklage aus
Wahrungsum-
rechnung

Riicklage aus
Sicherungs-
geschaften
(Cashflow-Hedges)

Riicklage aus
Neubewertung
leistungsorientierter
Versorgungsplane

Sonstiges Gesamt-

ergebnis ohne
Anteile anderer
Gesellschafter

Anteile ande-  Sonstiges
rer Gesell-  Gesamt-
schafter  ergebnis

2019

die Gewinnriicklagen -0,5 -0,5 -0,5
Auslandische Tochtergesellschaften

—Wahrungsumrechnungsdifferenzen — 2,3 2,3 0,0 2,3
Absicherung von Zahlungsstromen -0,3 -0,3 -0,3
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus

leistungsorientierten Planen -2,6 -2,6 -2,6
Ent- und

Ubergangskonsolidierungseffekte 5,7 -5,7 -5,7
Gesamt -3.4 -0,3 =31 -6,8 0,0 -6,8
Umbuchung von versicherungs-

mathematischen Gewinnen/Verlusten

aus leistungsorientierten Planen in

die Gewinnriicklagen -0,3 -0,3 -0,3
Auslandische Tochtergesellschaften 24
—Wahrungsumrechnungsdifferenzen — -2,2 2,2 -0,2 !
Absicherung von Zahlungsstrémen 0,1 0,1 0,1
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus

leistungsorientierten Planen 0,5 0,5 0,5
Entkonsolidierungseffekte 0,0 0,0
Gesamt -2,2 0,1 0,2 -1,9 -0,2 -2,1

Die sonstigen Eigenkapitalposten beinhalten die erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen aus der
Waéhrungsumrechnung von Abschliissen auslandischer Tochterunternehmen, aus der Bewertung von
Derivaten im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften (Cashflow-Hedges) und von als erfolgsneutral

zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten Finanzinstrumenten sowie aus den im Geschéftsjahr erfassten
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten aus Leistungen an Arbeitnehmer. Im Berichtsjahr
wurden 0,5 Mio.€ Aufwand (Vorjahr: 0,3 Mio.€) von der Riicklage aus Neubewertung leistungsorientierter

Versorgungspléane in die Gewinnriicklagen umgegliedert.

Die Anteile anderer Gesellschafter entfielen im Wesentlichen mit 8,7 Mio.€ (Vorjahr: 8,8 Mio.€) auf
konzernfremde Gesellschafter des Geschéftsfelds Fastening Systems sowie mit 0,7 Mio.€ (Vorjahr:
2,0 Mio.€) auf solche im Geschaftsfeld Switch Systems.

(23.4) Sonstige
Eigenkapitalposten

(23.5) Anteile
anderer Gesellschafter
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(24) Pensions-
riickstellungen/Riick-
stellungen fiir sonstige
Leistungen nach Ende
der Beschaftigung
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Entwicklung der Pensionsriickstellungen/Riickstellungen fiir sonstige Leistungen nach Ende der Beschaftigung

Stand 1.1.2018 111 -11,7 29,4
Dienstzeitaufwand 1,0 1,0
Netto-Zinsaufwand/(-ertrag) 0,8 -0,3 0,5
Bewertungsanderungen

Ertrage aus Planvermégen ohne die im Netto-Zinsaufwand

erfassten Betrage -0,1 -0,1

Gewinne/Verluste aus der Anderung demografischer Annahmen 0,0 0,0

Gewinne/Verluste aus der Anderung finanzieller Annahmen -0,6 -0,6

Erfahrungsbedingte Annahmen 0,9 0,9
Gezahlte Leistungen -1,7 0,6 -1,1
Stand 31.12.2018 41,5 -11,5 30,0
Dienstzeitaufwand 1,0 1,0
Netto-Zinsaufwand/(-ertrag) 0,8 -0,2 0,6
Bewertungsanderungen

Ertrage aus Planvermégen ohne die im Netto-Zinsaufwand

erfassten Betrage -0,1 -0,1

Gewinne/Verluste aus der Anderung demografischer Annahmen 0,0 0,0

Gewinne/Verluste aus der Anderung finanzieller Annahmen 4,9 4,9

Erfahrungsbedingte Annahmen -1,9 -1,9
Gezahlte Leistungen -1,9 0,6 -1,3
Stand 31.12.2019 44,4 -11,2 33,2

Die Vossloh AG sowie einige Tochtergesellschaften sind Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen
und auch derzeitigen Beschaftigten eingegangen. Daraus resultierende Zahlungen erfolgen bei Eintritt der
entsprechenden Bedingungen grundsatzlich bis zum Lebensende der Berechtigten. Die Altersversorgungs-
leistungen variieren dabei je nach den wirtschaftlichen Gegebenheiten und basieren in der Regel auf der
Beschaftigungsdauer, dem Entgelt und der im Unternehmen eingenommenen Stellung. Die Verpflichtung zur
zukiinftigen Zahlung der Pensionen liegt bei den betroffenen Tochtergesellschaften (Defined Benefit Plan).

Die Pensionsriickstellungen werden gemaB IAS 19 auf Basis der Anwartschaftsbarwertmethode (Projected
Unit Credit Method) gebildet. Hierbei werden aktuelle Kapitalmarktzinssatze, zukiinftige wahrscheinliche
Gehalts- und Pensionssteigerungen sowie erwartete Fluktuationsraten beriicksichtigt. Bilanzielle Risiken der
leistungsorientierten Plane resultieren insbesondere aus der Entwicklung der aktuellen Kapitalmarktzinssatze,
da das derzeit niedrige Zinsniveau zu vergleichsweise hohen Barwerten der Verpflichtungen fiihrt.

Gleichzeitig ergibt sich daraus das Risiko, dass die Marktwerte der Vermdgenswerte innerhalb des Planver-
mogens nicht in gleichem MaBe steigen. Aus beiden Effekten konnte es zu Minderungen des Eigenkapitals
aufgrund von versicherungsmathematischen Verlusten kommen.

Bei dem mit dem Barwert der Versorgungszusagen verrechneten Planvermdgen handelt es sich ganz
iberwiegend um Riickdeckungsversicherungen, die den Hauptanteil der jeweiligen personenbezogenen
Anspriiche aus den Versorgungszusagen abdecken. Die Riickdeckungsversicherungen sind den Berechtigten
einzeln verpfandet, die Verrechnung mit dem Barwert der Verpflichtungen erfolgt zum Zeitwert.

Den ausgewiesenen Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Gutachten von unab-
hangigen Aktuaren zugrunde. Hierbei wurden die Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck verwendet.



Die bilanzierten Pensionsriickstellungen sowie die Riickstellungen fiir sonstige Leistungen nach Ende der
Beschaftigung leiten sich wie folgt ab:

Ableitung der bilanzierten Pensionsriickstellungen/Riickstellungen fiir sonstige Leistungen nach Ende der Beschaftigung

Riickstellung fir

Riickstellung fir

sonstige Leistungen nach sonstige Leistungen nach

Pensionsriickstellung Ende der Beschaftigung  Pensionsriickstellung Ende der Beschaftigung
Barwert der durch Planvermdgen
gedeckten Versorgungszusagen 15,5 6,1 15,6 6,8
Marktwert des Planvermdgens -10,3 -0,9 -10,6 -0,9
Riickstellung fiir durch Planvermégen
gedeckte Versorgungsanspriiche 5.2 5.2 5.0 5.9
Barwert der nicht durch Planvermégen
finanzierten Versorgungsanspriiche 21,1 17 17.1 2,0
Riickstellung fiir nicht durch Planvermdgen
gedeckte Versorgungsanspriiche 211 1.7 171 2,0
Bilanzierte Pensionsriickstellung 26,3 6,9 221 79

Die laufenden Dienstzeitaufwendungen sind Teil des Personalaufwands, der in die Funktionskosten eingeht.
Der Zinsaufwand wird im sonstigen Zinsaufwand ausgewiesen. Die tatsachliche Verzinsung des Planvermo-
gens betrug im Berichtsjahr 3,7 % (Vorjahr: 3,6 %).

Als Diskontierungszinssatz wurde im Berichtsjahr ein Wert von 1,16 % (Vorjahr: 2,0 %) verwendet. Dieser
Parameter wird als wesentlich angesehen, sodass eine Sensitivitatsanalyse aufgrund fir moglich gehaltener
Anderungen vorgenommen wurde. Eine Absenkung oder Erhéhung des Diskontierungszinssatzes um jeweils
25 Basispunkte hatte die Defined Benefit Obligation (DBO) und damit die Riickstellung um 1,5 Mio.€
(Vorjahr: 1,2 Mio.€) erhoht oder um 1,4 Mio.€ (Vorjahr: 1,2 Mio.€) vermindert. Die mittlere Duration der
leistungsorientierten Pensionsplane betragt 15,3 Jahre (Vorjahr: 14,6 Jahre). Weitere Parameter betrafen

die erwartete Fluktuation mit 6,0 %, den Einkommenstrend mit 3,0 %, den Rententrend mit 1,8 % sowie die
erwartete Steigerung der Beitragsbemessungsgrenze mit 2,5 % (alle Werte p. a. und unverandert gegen-
tiber dem Vorjahr).

Daneben existieren in einigen Konzerngesellschaften freiwillige oder gesetzlich vorgegebene beitragsorien-
tierte Plane. Hieraus haben diese Konzerngesellschaften neben der Zahlung der Beitrdge an externe Trager
keine weiteren Verpflichtungen. Der Aufwand aus der Dotierung solcher beitragsorientierten Plane betrug
im Geschéftsjahr 8,2 Mio.€ (Vorjahr: 7,9 Mio.€).

Die Riickstellungen fiir sonstige Leistungen nach Ende der Beschaftigung enthalten mégliche Zahlungen von
Einmalbetragen, die nach gesetzlichen Vorgaben in Frankreich fiir Arbeitnehmer im Fall des Ausscheidens
(sowohl beim Ubergang in den Ruhestand als auch in anderen Fllen) zu leisten sind (,Indemnités de fin de
carriere”). Diese Riickstellungen sind als Leistungen an Arbeitnehmer im Sinne von IAS 19 zu behandeln und
sind aufgrund der Ausgestaltung als Defined Benefit Plan einzuordnen. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis
unter den sonstigen langfristigen Riickstellungen; da diese Riickstellungen ebenfalls fiir Leistungen nach
Ende der Beschaftigung gebildet werden, verbessert der Ausweis unter dieser Zeile den Informationsgehalt
des Konzernabschlusses. Der Vorjahresbetrag in Hohe von 7,9 Mio.€ wurde entsprechend umgegliedert.

Zur Finanzierung der erwarteten Zahlungen wurden teilweise Vermdgenswerte in ein externes Planvermagen
eingebracht. Die bilanzierten Riickstellungen ergeben sich demgemaB als Saldo von Verpflichtungsbarwert
und Marktwert dieses Planvermdgens.

Bei der Ermittlung der Riickstellung wurden ein Diskontierungszins von 0,77 % (Vorjahr: 1,54 %) sowie eine
zum Vorjahr unverdnderte erwartete Steigerung der Lohn- und Gehaltszahlungen von 2,0 % unterstellt.
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(25) Sonstige
Riickstellungen

Zusammensetzung der sonstigen Riickstellungen

Personalbezogene Riickstellungen 3,5 2,5
Garantieverpflichtungen und Nachlaufkosten 2,0 1,9
Prozessrisiken und Drohverluste 0,0 0,0
Ubrige Riickstellungen 5,0 4,7
Sonstige langfristige Riickstellungen 10,5 9,1
Personalbezogene Riickstellungen 0,1 0,1
Garantieverpflichtungen und Nachlaufkosten 7,2 7,6
Prozessrisiken und Drohverluste 10,0 9,1
Ubrige Riickstellungen 42,1 19,6
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 59,4 36,4

69,9 45,5

Alle als kurzfristig ausgewiesenen Riickstellungen weisen Falligkeiten innerhalb eines Jahres aus. Alle als
langfristig ausgewiesenen Riickstellungen weisen Restlaufzeiten von iiber einem Jahr aus. Die Zeitpunkte
der Inanspruchnahmen unterliegen wesentlichen Unsicherheiten, insbesondere bei Risiken aus Garantie-
verpflichtungen oder bei Prozessrisiken. Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen samtliche am
Bilanzstichtag erkennbaren Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen beruhen und deren Héhe oder
Falligkeiten unsicher sind. Die Riickstellungen wurden in Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts beriicksichtigt.
Langfristige Riickstellungen sind mit dem Barwert der ungewissen Verpflichtungen angesetzt, soweit der
Abzinsungseffekt wesentlich ist.

Entwicklung der sonstigen Riickstellungen

Personalbezogene

Endbestand
31.12.2019

Riickstellungen 2,6 0,0 0,0 -0,2 -0,1 1,3 0,0 0,0 3,6
Garantieverpflichtungen

und Nachlaufkosten 9,5 0,0 -0,3 -1,0 -2,1 3,1 0,0 0,0 9,2
Prozessrisiken

und Drohverluste 9,1 0,0 -0,2 -2,5 -1,1 4,7 0,0 0,0 10,0
Ubrige Riickstellungen 24,3 0,0 -0,9 -5,2 -2,8 31,7 0,0 0,0 47,1
Sonstige Riickstellungen 45,5 0,0 -1,4 -89 -6,1 40,8 0,0 0,0 69,9
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Die Garantieverpflichtungen beinhalten sowohl die fiir einzelne Garantiekosten zuriickgestellten Betrége als
auch aufgrund von Erfahrungswerten gebildete Riickstellungen in Hohe der erwarteten Garantiefalle aus
getatigten Umsatzen. Die Prozessrisiken und Drohverluste beriicksichtigen Verpflichtungen aus Rechts-
streitigkeiten sowie Risikovorsorgen fiir Verluste aus schwebenden Geschaften. Fiir drohende Verluste aus
Abnahmeverpflichtungen bestanden am Bilanzstichtag Riickstellungen in Héhe von 6,2 Mio.€ (Vorjahr:

6,5 Mio.€). Die iibrigen Riickstellungen enthalten unter anderem Vorsorgen fiir Risiken aus Unternehmens-
verkaufen sowie aus maglichen Schadensersatzanspriichen. Die Zufiihrungen des Berichtsjahres sind im
Wesentlichen auf das MaBnahmenprogramm, hierbei insbesondere auf Riickstellungen aus Abfindungen
zurtickzufthren.



Verbindlichkeiten

BN ECTN IETIEN ETTN TN BTN I

Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

Falligkeiten <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt

Finanzverbindlichkeiten 41,3 32,5 373,3 202,4 12,5 121,6 4271 356,5

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 132,8 139,2 0,9 0,0 0,5 0,0 134,2 139,2

Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0

Ertragsteuerverbindlichkeiten 4,4 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 4,4 1,8

Sonstige Verbindlichkeiten 91,7 85,5 10,6 7.4 0,0 0,0 102,3 92,9

Summe 270,4 259,0 384,8 209,8 13,0 121,6 668,2 590,4

Zusammensetzung der Finanzverbindlichkeiten (26.1) Finanz-
verbindlichkeiten

Ubrige langfristige Bankverbindlichkeiten 348,3 319,8

Langfristige Leasingverbindlichkeiten 37,5 4,2

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 385,8 324,0

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 24,0 30,2

Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 11,6 0,8

Kurzfristige Verbindlichkeiten fiir ausstehende Dividendenzahlungen 4,2 0,0

Zinsverbindlichkeiten 1,5 1,5

Kurzfristige Wechselverbindlichkeiten 0,0 0,0

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten a3 32,5

Finanzverbindlichkeiten 4271 356,5

Die Finanzverbindlichkeiten werden grundsatzlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Verbindlichkeiten aus Finanzleasing resultieren aus den gemaB IFRS 16 zu berticksichtigenden Leasingver-
bindlichkeiten. Zur Bewertung dieser Posten vgl. die Erlduterungen zu Abschnitt (11) auf Seite 126 f.

Im Juli 2017 hatte die Vossloh AG Schuldscheindarlehen mit Laufzeiten von vier Jahren im Volumen von

135 Mio.€ und sieben Jahren im Volumen von 115 Mio.€ begeben. Die vereinbarte Verzinsung ist hierbei
bei den vierjahrigen Laufzeiten fiir einen Betrag von 85 Mio.€ mit 0,988 % fixiert und fiir einen Betrag von
50 Mio.€ variabel mit einer Marge von 85 Basispunkten tiber Euribor. Fir die siebenjahrigen Laufzeiten gilt
bei einem Teilbetrag von 90 Mio.€ eine feste Verzinsung von 1,763 %, beim Restbetrag von 25 Mio.€ gelten
120 Basispunkte tiber Euribor. Fiir die ReferenzgréBe gilt jeweils ein Floor von 0,0 %.

Ende November 2017 hatte die Vossloh AG einen neuen Konsortialkredit iber 150 Mio.€ mit acht Banken
abgeschlossen und damit den seit dem Jahr 2015 bestehenden und bis April 2018 terminierten Konsortial-
kredit endgiiltig abgeldst. Nach Ausiibung der beiden Verlangerungsoptionen im November 2018 und 2019
um jeweils ein Jahr hat der Finanzierungsvertrag nun eine Laufzeit bis November 2024. Das Kreditvolumen
wurde im April 2019 um 80 Mio.€ auf 230 Mio.€ erhoht und kann wahrend der Vertragslaufzeit bei Bedarf
um weitere bis zu 70 Mio.€ erh6ht werden. Die Mittel stehen dem Unternehmen in Form einer revolvierenden
Kreditlinie zur Verfiigung, die flexibel in Anspruch genommen werden kann. Hier wurde die Einhaltung eines
Covenants in Form der Relation Nettofinanzschuld zu EBITDA vereinbart. Eine Verletzung des maximal
vereinbarten Schwellenwerts dieser Kennzahl fiihrt zu einer vorzeitigen Kiindigungsmaglichkeit durch die
kreditgebenden Banken. Gleichzeitig bestimmt die jeweilige Hohe der Kennzahl die Verzinsung (Basispunkte
tiber Euribor). Sie liegt aktuell bei 1,8 %. Zum Bilanzstichtag war die Kreditlinie in Hohe von 102,3 Mio.€
tiber Barmittel, iiber an Tochtergesellschaften abgezweigte Linien und Biirgschaften in Anspruch genommen
worden (Vorjahr: 56,2 Mio.€). Die Einhaltung des Covenants ist halbjahrlich nachzuweisen. Aufgrund einer
Vertragsanpassung wurde die Uberpriifung zum 30. Juni 2019 ausgesetzt, zum Berichtsstichtag war die
Einhaltung gegeben. Der Ausweis der bestehenden Verbindlichkeit aus diesem Konsortialkredit erfolgt
gemaB den vertraglichen Bedingungen unter den langfristigen Finanzverbindlichkeiten. Im Vorjahr erfolgte
der Ausweis noch unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten; die Anderung spiegelt die tatséchlichen
Regelung korrekt wider.
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Eine Uberleitung auf die Bewertungskategorien des IFRS 9 befindet sich unter den , Zusétzlichen Angaben
zu Finanzinstrumenten” auf Seite 145 ff.

(26.2) Verbindlich-  Die Vertragsschulden resultieren aus Auftrédgen, bei denen die Umsatzlegung iiber einen Zeitraum erfolgt
keiten aus Lieferungen  und die von Kunden geleisteten Anzahlungen und Teilabrechnungen die kumulierte Leistung aus der
und Leistungen sowie  Abwicklung der jeweiligen Auftrége tibersteigen. Eine Aufgliederung dieser Verbindlichkeiten in Brutto-
Vertragsschulden  forderungen, Anzahlungen und Teilabrechnungen sowie weitere Angaben finden sich in den Erlauterungen
zu den Vertragsvermogenswerten in Textziffer 18.

(26.3) Ertragsteuer-  Es handelt sich um die den Steuerbehdrden zum Bilanzstichtag tatsachlich geschuldeten Ertragsteuern, die
verbindlichkeiten  von den verschiedenen Konzerngesellschaften ausgewiesen werden.

(26.4) Sonstige  Zusammensetzung der sonstigen Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Frei stehende Derivate 10,1 5,0
Derivate aus Cashflow-Hedges 0,0 0,1
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 10,1 5.1
Personalbezogene Verbindlichkeiten 0,3 0,1
Langfristige Rechnungsabgrenzung 0,2 0,0
Erhaltene Anzahlungen 0,0 0,0
Ubrige 0,0 2,2
Langfristige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 0,5 23
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 10,6 7.4
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 7,8 3,9
Sonstige nicht ergebnisabhangige Steuern 5,6 5.1
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherungs- und Krankenkassenbeitragen 4,6 4,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 2,3 2,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 17 3,4
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1,1 1.4
Kreditorische Debitoren 0.6 0,2
Derivate aus Cashflow-Hedges 0,4 0,1
Frei stehende Derivate 0.3 3,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsunternehmen 0,0 0,2
Provisionen 0,0 0,2
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 24,4 25,1
Personalbezogene Verbindlichkeiten 31,7 29,1
Erhaltene Anzahlungen 28,5 14,3
Rechnungsabgrenzung 0,5 1,5
Ubrige 6,6 15,5
Kurzfristige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 67,3 60,4
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 91,7 85,5

Finanzinstrumente werden bei Zugang zum beizulegenden Zeitwert am Handelstag, gegebenenfalls unter
Einbeziehung direkt zurechenbarer Transaktionskosten, bilanziert und in der Folge mit fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, soweit nicht eine Bewertung zum Marktwert geboten ist. Die Erfassung der
aus Marktwertanderungen resultierenden Gewinne und Verluste ist davon abhéngig, ob die Voraussetzungen
des IFRS 9 hinsichtlich der Bilanzierung als Sicherungsgeschift erfiillt sind. Anderungen des Marktwerts von
Derivaten zur Absicherung von Cashflows werden nach Beriicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst. Marktwertédnderungen von freistehenden Derivaten werden erfolgswirksam im
sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst. Fair Value Hedging wurde zum Stichtag nicht praktiziert.

Die mit 28,5 Mio.€ (Vorjahr: 14,3 Mio.€) unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen erhaltenen
Anzahlungen bestehen aus Kundenzahlungen fiir Projekte, bei denen die Umsatzlegung nicht iiber einen
Zeitraum realisiert wird. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern sind nach IAS 19
unabgezinst in Hohe der Verpflichtung beriicksichtigt. Die iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten enthielten
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im Vorjahr beschlossene, aber noch nicht ausgeschiittete Dividendenzahlungen an andere Gesellschafter in
Hohe von 4,3 Mio.€.

Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung orientiert sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur. Diese
differenziert zwischen den von den verschiedenen Geschéftsfeldern des Vossloh-Konzerns angebotenen
Produkten und Dienstleistungen. Die Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat umfasst die Geschafts-
bereiche und -felder als Berichtssegmente im Sinne von IFRS 8.

Die Segmentstruktur hat sich gegeniiber dem Vorjahr in den drei Geschéftsbereichen des Kerngeschafts
nicht geandert. Neben dem Geschaftsfeld Fastening Systems gehort das Geschaftsfeld Tie Technologies zum
Geschaftsbereich Core Components. Vossloh Switch Systems sowie Vossloh Rail Services sind weiterhin die
einzigen Geschaftsfelder der Geschaftsbereiche Customized Modules sowie Lifecycle Solutions. Der Geschafts-
bereich Transportation bestand zum Bilanzstichtag allein aus dem als nicht fortgefiihrte Aktivitaten
ausgewiesenen Geschaftsfeld Locomotives.

Der Geschéftsbereich Core Components umfasst die Geschéftsfelder Fastening Systems sowie Tie Technologies.
Vossloh Fastening Systems ist ein fiihrender Anbieter von Schienenbefestigungssystemen. Das Angebot
umfasst Schienenbefestigungen fiir samtliche Einsatzbereiche, vom Nahverkehr tiber den Schwerlastverkehr
bis zu den Hochgeschwindigkeitsstrecken. Vossloh Tie Technologies als weiteres Geschaftsfeld innerhalb
dieses Geschaftsbereichs ist in Nordamerika der fithrende Hersteller von Betonstreckenschwellen. Neben
Betonstreckenschwellen werden Weichenschwellen, Betonelemente fiir die Feste Fahrbahn und Bahniiber-
gangssysteme in mehreren Werken in den USA sowie in Produktionsstatten in Mexiko und Kanada hergestellt.
Seit Dezember 2018 gehort zu Vossloh Tie Technologies mit der Austrak Pty. Ltd. auch ein fithrender Hersteller
von Betonschwellen in Australien.

Der Geschéftsbereich Customized Modules beziehungsweise das darin enthaltene Geschéftsfeld Switch
Systems ist einer der weltweit fiihrenden Weichenhersteller. Das Geschaftsfeld stattet Schienennetze mit
Weichen und Kreuzungen sowie zugehérigen Steuerungs- und Kontrollsystemen aus und iibernimmt bei
Bedarf die Installation sowie die Wartung dieser Systeme. Auch hier reicht das Anwendungsspektrum von
der Stadtbahn- bis zur Hochgeschwindigkeitsstrecke.

Der Geschéftsbereich Lifecycle Solutions beziehungsweise das Geschéaftsfeld Rail Services ist in den
Bereichen Schienenhandel, Ladeleistung Langschienen auf Baustellen, SchweiBwerkleistungen Neuschienen,
Aufbereitung Altschienen, Baustellenschweien, Schienenwechsel, Schienenschleifen/-frasen, Schienen-
priifung und Baustelleniiberwachung tatig. AuBerdem organisiert und iiberwacht es Just-in-time-Schienen-
transporte zu Baustellen und sorgt fiir die termingerechte Bereitstellung zugelassener Ladesysteme.

Im Geschaftsbereich Transportation sind die Aktivitaten im Bereich Schienenfahrzeuge einschlieBlich
entsprechender Services zusammengefasst. Zum Geschaftsbereich gehdrt das zur VerauBerung vorgesehene
Geschéftsfeld Locomotives.

Im Geschéftsfeld Locomotives werden seit rund 100 Jahren Diesellokomotiven entwickelt und produziert,
die hinsichtlich technologischer Standards, Wirtschaftlichkeit, Flexibilitat und Umweltfreundlichkeit
MaBstabe setzen. Dariiber hinaus werden umfangreiche Dienstleistungen angeboten, insbesondere zur
Wartung und Instandhaltung von Lokomotiven.

Die Konsolidierung beinhaltet die Eliminierung der Geschaftsbeziehungen innerhalb der Segmente sowie
zwischen den Segmenten. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um die Verrechnung der konzerninternen
Aufwendungen und Ertrage, die Eliminierung von Gewinnausschiittungen zwischen Konzerngesellschaften
sowie die Verrechnung der innerkonzernlichen Forderungen und Verbindlichkeiten. Die angewandten
Rechnungslegungsmethoden entsprechen den in der EU anzuwendenden IFRS und sind fiir alle Segmente
identisch. Geschéftsbeziehungen zwischen den einzelnen Segmenten werden zu marktiiblichen Konditionen
abgewickelt.
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Die Segmentinformationen nach Geschaftsbereichen und Geschéftsfeldern sind auf Seite 108 f. dargestellt.
Die wesentlichen zahlungsunwirksamen Segmentaufwendungen beinhalten die Zufiihrungen zu Riickstellungen.
Der Vossloh-Konzern weist in der Erlauterung seiner Ertragslage im Zusammengefassten Lagebericht den
sogenannten Wertbeitrag auf Vorsteuerbasis als eine zentrale wertorientierte Kennzahl aus. Hierbei wurde

im Berichtsjahr ein WACC von 7,5 % (Vorjahr: 7,5 %) vor Steuern verwendet.

Eine Uberleitung des Segmentergebnisses ,Wertbeitrag” des Gesamtkonzerns auf das in der Gewinn- und
Verlustrechnung aufgefiihrte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) ist nachfolgend dargestellt:

Uberleitung des Wertbeitrags auf das EBIT

Wertbeitrag -105,7 -5,8
Kapitalkosten auf das betriebsnotwendige Kapital (WACC: 7,5 %) 68,1 60,0
EBIT -37,6 54,2

Eine regionale Segmentierung erfolgt gemaB IFRS 8.33 fiir langfristige Vermdgenswerte und AuBenumsatz-
erlose. Dabei sind die dargestellten AuBenumsatze den Regionen auf Basis der jeweiligen Kundenstandorte
zugeordnet. Da Umsatze mit nicht konsolidierten Konzerngesellschaften in dieser Darstellung der AuBen-
umsatzerldse unberiicksichtigt bleiben, sind die Werte mit der regionalen Umsatzdarstellung auf Seite 42
im Zusammengefassten Lagebericht nicht kompatibel.

Segmentinformationen nach Regionen

2019 2019

AuBenumsatzerlése Langfristige Vermogenswerte'
Deutschland 81,8 85,7 181,6 166,8
Frankreich 103,8 102,1 165,5 148,8
Ubriges Westeuropa 68,1 67,3 30,5 28,6
Nordeuropa 105,2 11,6 21,3 16,8
Siideuropa 74,0 71,2 1,3 1,9
Osteuropa 67,7 83,7 11,3 7.7
Europa gesamt 500,6 527,6 411,5 370,6
Amerika 185,8 158,7 117,2 161,3
Asien 149,7 132,1 1,3 12,7
Afrika 15,1 19,3 0,0 0,0
Australien 59,8 23,5 42,7 33,3
Gesamt 911,0 861,2 582,7 577,9

"Exklusive Finanzinstrumenten und latenten Steueranspriichen



Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Bilanzierung und Bewertung der Finanzinstrumente richten sich nach den im folgenden erwéhnten
Bewertungskategorien des IFRS 9:

- Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

- Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von Wertédnderungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung (FVTPL)

- Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von Wertanderungen im
sonstigen Ergebnis (FVOCI)

Die Bilanz des Vossloh-Konzerns enthélt sowohl originare als auch derivative Finanzinstrumente.

Origindre Finanzinstrumente

Die originaren Finanzinstrumente umfassen bei den Vermdgenswerten in erster Linie Forderungen, Zahlungs-
mittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie die tibrigen Finanzanlagen. Auf der Passivseite umfassen sie die
finanziellen Verbindlichkeiten. Sie werden zu dem Zeitpunkt bilanziert, an dem Vossloh Vertragspartei bei
einem Finanzinstrument wird. GemaB IFRS 9 werden finanzielle Vermdgenswerte ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermégenswerten auslaufen oder die finanziellen
Vermdgenswerte mit allen wesentlichen Risiken und Chancen {ibertragen werden. Finanzielle Schulden
werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Derivative Finanzinstrumente

Bei den derivativen Finanzinstrumenten, deren Wert sich von einem Basiswert ableitet, handelt es sich
insbesondere um Devisentermingeschafte.

Der Vossloh-Konzern setzt verschiedene derivative Finanzinstrumente ein, vor allem zur Absicherung von
Wahrungsrisiken aus festen vertraglichen Verpflichtungen in Fremdwahrung sowie von zukiinftigen
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten, zur Absicherung von Zinsrisiken aus langfristigen
Finanzierungen.

Dabei wird die Absicherung von in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerten und Schulden als frei
stehende Derivate erfasst. Es erfolgt eine bilanzielle Berlicksichtigung der sich ausgleichenden Wert-
anderungen des Grund- und des Sicherungsgeschafts, die auf das abgesicherte Risiko entfallen. Die
Veranderungen der Zeitwerte aufgrund von Wahrungsschwankungen werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Eine Absicherung des Wahrungsexposures erfolgt nicht auf Basis geplanter Positionen,
sondern in der Regel unmittelbar nach Auftragseingang mittels eines Devisentermingeschafts.

Bei der Absicherung schwebender Geschéafte im Rahmen eines Cashflow-Hedge werden die Wertverande-
rungen des ebenfalls zum Zeitwert bilanzierten Derivats erfolgsneutral nach Beriicksichtigung von latenten
Steuern im Eigenkapital erfasst. Mit der Abwicklung der schwebenden Geschéfte werden die zuvor im
Eigenkapital erfassten Betrége erfolgswirksam aufgeldst oder bei den Anschaffungskosten erworbener
Vermdgenswerte beriicksichtigt. Die am 31. Dezember 2019 bestehenden Cashflow-Hedges hatten eine
Laufzeit von bis zu rund sechs Jahren.
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Das Nominalvolumen der durch freistehende Derivate 6konomisch abgesicherten Fremdwahrungen
teilt sich wie folgt auf:

USA usD 163,2 206,3
GroBbritannien GBP 1,2 -
Australien AUD 15,8 14,7
Stidafrika ZAR - 0,3

180,2 221,3

Die Zeitwerte der zur Wahrungs- und Zinssicherung eingesetzten Derivate sowie die gesicherten Nominal-
volumina sind in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt:

Derivative Finanzinstrumente Marktwert  Nominalwert Marktwert Nominalwert

Zinsswaps Restlaufzeiten  bis 1 Jahr - - - -
bis 5 Jahre - - - -

iber 5 Jahre -0,1 8,0 -0,1 8,0

-0,1 8,0 -0,1 8,0

Devisentermingeschafte Restlaufzeiten  bis 1 Jahr 0,3 110,7 -3,0 151,7
bis 5 Jahre -10,1 69,6 5,0 69,6

tiber 5 Jahre - - - -

-9,8 180,3 -8,0 221,3

Insgesamt -9,9 188,3 -8,1 229,3

Die beizulegenden Zeitwerte der Zinssicherungsinstrumente sowie der Wahrungssicherungs- und Devisen-
termingeschéfte werden auf Basis abgezinster zukiinftige erwarteter Cashflows ermittelt. Dabei werden die
fiir die Restlaufzeiten der Finanzinstrumente geltenden Marktzinssatze verwendet.

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach den Bewertungskategorien sowie die geforderte

Angabe der beizulegenden Zeitwerte gemaB IFRS 13 und deren Bewertungsquellen nach Klassen gemaB
IFRS 7 sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Buchwerte, Bewertungskategorien und Fair Values zum 31. Dezember 2019

Buchwerte

unter IFRS 9

It. Bilanz

31.12.2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 212,8 212,8 212,8
Ubrige Finanzinstrumente und sonstige Vermégenswerte 32,9 29,4 0,6 2,9 32,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 56,7 56,7 56,7
Summe finanzielle Vermogenswerte 302,4 298,9 0,6 2,9 302,4
Finanzverbindlichkeiten 3779 377,9 377,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 134,2 134,2 134,2
Sonstige Verbindlichkeiten 83,8 73,0 0,4 10,4 83,8
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 595,9 585,1 04 10,4 595,9
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Buchwerte, Bewertungskategorien und Fair Values zum 31. Dezember 2018

Buchwerte

unter [FRS 9

It. Bilanz

31.12.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 212,6 212,6 212,6
Wertpapiere 0,5 0,1 0,4 0,5
Ubrige Finanzinstrumente und sonstige Vermégenswerte 32,9 32,2 0,7 32,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 48,7 48,7 48,7
Summe finanzielle Vermdgenswerte 294,7 293,6 04 0,7 294,7
Finanzverbindlichkeiten 351,5 351,5 351,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 139,2 139,2 139,2
Sonstige Verbindlichkeiten 70,9 62,1 0,1 8,7 70,9
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 561,6 552,8 0,1 8,7 561,6

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte haben tiberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen
deren Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und aus Fertigungsauftrdgen sowie sonstige
Verbindlichkeiten haben regelmaBig kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte naherungs-
weise dem beizulegenden Zeitwert. Die Zeitwerte der langfristigen Finanzverbindlichkeiten sind mithilfe der
Diskontierung der aus diesen Verbindlichkeiten zukiinftig zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen auf
Basis aktueller Marktzinssatze ermittelt worden.

Unter den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten werden iiberwiegend
freistehende Derivate ausgewiesen.

Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Zuordnung der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zur Bewertungshierarchie des IFRS 7 sowie des IFRS 13
(sogenannte Fair-Value-Hierarchie). Weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr erfolgten Umgruppierungen
zwischen den verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie.

Zuordnung zu den Stufen der Fair-Value-Hierarchie

Anhand von Von Marktwerten Nicht auf Marktwerten
Borsenkursen ermittelt abgeleitet beruhende Bewertung
(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 3,5 0,4
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 10,8 8,8
Gesamt 0,0 0,0 14,3 9,2 0,0 0,0

Grundlage der Hierarchiestufen sind die fiir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte verwendeten
Faktoren. Auf Stufe 1 wird der Preis unverandert von identischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
ibernommen, die an einem aktiven Markt gehandelt werden. Sowohl auf Stufe 2 als auch Stufe 3 werden
Bewertungsmodelle verwendet. Wahrend auf der Stufe 2 die Inputfaktoren am Markt beobachtbar sind,
gibt es auf der Stufe 3 keine beobachtbaren Marktdaten.
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Die Vossloh AG schlieBt Derivategeschafte fiir einen Rahmenvertrag (, Rahmenvertrag fiir Finanztermin-
geschafte”) ab, diese erfiillen nicht die Kriterien fiir die bilanzielle Saldierung. Dies liegt daran, dass der
Konzern zum gegenwartigen Zeitpunkt keinerlei Rechtsanspruch auf die Saldierung der erfassten Betrage
hat. Das Recht auf eine Saldierung ist nur beim Eintritt kiinftiger Ereignisse wie zum Beispiel einem Verzug
bei den Bankdarlehen oder anderen Kreditereignissen durchsetzbar. Die nachstehende Tabelle legt die
Buchwerte der erfassten Finanzinstrumente dar, die den dargestellten Vereinbarungen unterliegen.

Aufrechnungsmdéglichkeiten derivativer finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermdgenswerte

Bilanzierte Bruttobetrdge der finanziellen Vermogenswerte 0,6 0,7
Finanzinstrumente, die zur bilanziellen Verrechnung qualifizieren 0,0 0,0
Nettobilanzwerte der finanziellen Vermogenswerte 0,6 0,7
Aufrechenbar aufgrund von Rahmenvertragen -0,5 -0,7
Gesamtnettowert der finanziellen Vermogenswerte 0,1 0,0
Finanzielle Verbindlichkeiten

Bilanzierte Bruttobetrdge der finanziellen Verbindlichkeiten -10,5 -8,8
Finanzinstrumente, die zur bilanziellen Verrechnung qualifizieren 0,0 0,0
Nettobilanzwerte der finanziellen Verbindlichkeiten -10,5 -8,8
Aufrechenbar aufgrund von Rahmenvertragen 0,5 0,7
Gesamtnettowert der finanziellen Verbindlichkeiten -10,0 -8,1

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien

Nettogewinne/-verluste aus:
Zinsen 0,0 6,0 0,0 -6,0 4,5
Folgebewertung

aus Zufiihrung zu Wertberichtigungen -12,2 -12,2 1,6
aus Auflosung von Wertberichtigungen 1,8 1,8 0,0
aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 8,7 8,7 0,2
zum beizulegenden Zeitwert -3,4 0,2 -3,2 3,0
Summe -1,7 -9,4 0,0 0,2 -10,9 -0,1

Dabei werden die Zinsen im Zinsergebnis sowie die Abgangserfolge und Kursgewinne wie -verluste im
sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst. Die Ertrage aus der Bewertung von zu Handelszwecken gehaltenen
Wertpapieren zu Zeitwerten sowie die Wertberichtigungen auf verduBerbare Werte sind in der obigen
Ubersicht enthalten und werden im sonstigen Finanzergebnis ausgewiesen.
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Management finanzieller Risiken

Der Vossloh-Konzern ist im Rahmen seiner operativen Tatigkeit finanziellen Risiken ausgesetzt. Bei diesen
Risiken handelt es sich um Liquiditats-, Wahrungs-, Zins- sowie Ausfallrisiken. Die konzernweite Steuerung
und Begrenzung der Liquiditats-, Wahrungs- und Zinsrisiken erfolgen durch das Treasury-Management.
Die Uberwachung der Kreditrisiken erfolgt im Rahmen des allgemeinen Risikomanagements.

Einem maglichen Liquiditatsrisiko — der Gefahr, dass der Konzern nicht zu jeder Zeit seinen Zahlungsver- Liquiditatsrisiken
pflichtungen nachkommen kann —begegnet Vossloh mit einer Liquiditatsplanung sowie einem zentralen

Cash-Management. Zum Jahresende standen dem Konzern neben Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-

aquivalenten sowie kurzfristig liquidierbaren Wertpapieren in Héhe von 56,7 Mio.€ zusatzliche, nicht

ausgenutzte Kreditlinien in Hohe von 193,7 Mio.€ zur Abdeckung zukiinftiger Liquiditatsbedarfe zur Verfiigung.

Davon entfielen 120,6 Mio.€ auf freie Linien der Vossloh AG unter dem Konsortialkredit mit einer Laufzeit

bis November 2024. Die freien Kreditlinien der Tochtergesellschaften in Hohe von 73,1 Mio.€ hatten im

Wesentlichen eine Laufzeit von bis zu einem Jahr oder waren ohne Falligkeit zugesagt. Aus der nachfolgen-

den Tabelle sind die vertraglich vereinbarten, undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen

Verbindlichkeiten ersichtlich:

Falligkeiten der Zins- und Tilgungszahlungen
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre

o9 o9 2019

Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins

Originare finanzielle

Verbindlichkeiten -37,1 -5,3 -886 -39 -373,3 95 -143,8 -11,5 -12,5 0,0 -119,8 -2.3
Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten -06 -0,1 -3,7 -10,1 -0,1 5,1 0,0 0,0
Derivative finanzielle

Vermogenswerte 0,7 0,7

Wahrungsrisiken resultieren aus in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerten und Schulden in fremder Wahrungsrisiken

Wahrung, deren Euro-Gegenwert durch eine Verdnderung der Wechselkurse negativ beeinflusst werden
kann, sowie aus schwebenden Fremdwahrungsgeschaften, deren zukiinftige Zahlungsstrome sich aufgrund
von Wechselkursverdnderungen nachteilig entwickeln kdnnen. Nennenswerte Wahrungsrisiken aus dem
operativen Geschaft ergeben sich fiir Vossloh aus Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie aus schwebenden Liefer-, Leistungs- und Einkaufsgeschaften. Hier
besteht die konzernweite Vorgabe, Wahrungsrisiken durch das Treasury-Management zentral absichern

zu lassen. Mithilfe von Devisentermingeschaften, die fristen- und betragskongruent zu den zu sichernden
Grundgeschaften abgeschlossen werden (Microhedges), werden die Kurse fiir die so gesicherten Geschafte
festgeschrieben, um ungiinstige Auswirkungen von Wahrungsschwankungen auf Kalkulationen und
Vermdgenswerte zu verhindern. Zum Stichtag hatte Vossloh keine Wahrungsderivate in einem Cashflow-
Hedge designiert, somit sind alle Wahrungsderivate frei stehend. Aus der Umrechnung auslandischer
Einzelabschliisse in die Konzernwahrung Euro resultieren Wahrungsumrechnungsdifferenzen (Translations-
risiken), die erfolgsneutral in der Bilanzzeile , Sonstige Eigenkapitalposten” erfasst werden (siehe hierzu
den Abschnitt ,Wahrungsumrechnung” auf Seite 114). Aufwendungen und Ertrage sowie Bilanzwerte der
nicht im Euro-Raum anséssigen Gesellschaften sind daher vom jeweiligen Euro-Wahrungskurs abhangig. Die
Translationsrisiken werden derzeit nicht abgesichert, da sie sich nicht unmittelbar auf Cashflows auswirken.
Zudem sind die Investitionen in Auslandsgesellschaften langfristig angelegt.

Zinsrisiken resultieren im Wesentlichen aus den im Rahmen der Konzernfinanzierung aufgenommenen Zinsrisiken

kurzfristigen und langfristigen variabel verzinsten Krediten sowie den kurzfristigen variabel verzinsten
Geldanlagen der liquiden Mittel.
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Dem Risiko, dass sich zukiinftige Zinszahlungen aus variabel verzinsten Krediten aufgrund von Anderungen
des Zinsniveaus ungiinstig entwickeln, wird durch Zinsswaps (vgl. zu diesen Begriffen das Glossar, Seite 169)
entgegengewirkt.

Im Rahmen des Hedge-Accountings werden diese Zinssicherungsgeschéfte als Cashflow-Hedge bilanziert.
Im Sicherungsgeschaft eingebettete Zins-Floors werden ergebniswirksam als Fairvalue-Hedge bilanziert.
Der Nominalbetrag des Zinsswaps betrug zum Stichtag 8,0 Mio.€ und hat eine Laufzeit bis Anfang 2026.

Als Methode zur Beurteilung der Sicherungseffektivitat wird der Critical Terms Match sowie die Dollar-
Offset-Methode angewendet. Der Swap weist eine Effektivitat von 100 % auf. Die Effekte aus dem Swap
wurden zum Stichtag mit 0,2 Mio.€ erfolgsneutral in den sonstigen Eigenkapitalposten und mit 0,1 Mio.€
erfolgswirksam im Zinsergebnis dargestellt.

Die Zeitwerte der zur Wahrungs- und Zinssicherung eingesetzten Derivate sowie die gesicherten Nominal-
volumina sind unter ,Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten” auf Seite 145 ff. dargestellt. Unter der
Beriicksichtigung der bestehenden Zinsderivate waren zum Berichtsstichtag 46 % der Finanzverbindlich-
keiten mit festen Zinssatzen aufgenommen, 54 % unterlagen einer variablen Verzinsung.

Sensitivitdtsanalysen beziffern naherungsweise und im Rahmen bestimmter Annahmen, welches Risiko
besteht, wenn bestimmte Einflussfaktoren Anderungen erfahren. Im Hinblick auf das Zinsanderungsrisiko
sowie das Wechselkursrisiko werden folgende Verédnderungen unterstellt:
- eine Erhéhung der Marktzinssatze um 1 % beziehungsweise eine Reduzierung der Marktzinssatze

um 0,25 % (Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve);
- eine gleichzeitige Auf- oder Abwertung des Euros gegeniiber allen Fremdwahrungen um 10 %.

Bei der Ermittlung des Zinsanderungsrisikos zum Stichtag wurden originare variabel verzinsliche Finanz-
instrumente sowie die bestehenden Zinsderivate beriicksichtigt. Ein um 100 Basispunkte héheres Marktzins-
niveau, bezogen auf die am 31. Dezember 2019 ausgewiesenen variabel verzinslichen Finanzverbindlich-
keiten und -forderungen, hétte das Finanzergebnis um 0,8 Mio.€ erhéht. Ein um 25 Basispunkte niedrigeres
Marktzinsniveau hatte das Finanzergebnis aufgrund der bestehenden Euribor-Floor-Regelung im Konsortial-
kredit um 0,1 Mio.€ erhdht. Das Eigenkapital ware bei dem hoheren Marktzinsniveau um 0,5 Mio.€
beziehungsweise bei dem niedrigeren Marktzinsniveau um 0,1 Mio.€ niedriger gewesen. Dabei wurde
unterstellt, dass der verdnderte Zinssatz fiir ein ganzes Jahr Anwendung gefunden hatte.

Aufgrund der nahezu vollstandigen Absicherung des Wahrungsrisikos sind die Auswirkungen einer gleich-
zeitigen Abwertung des Euros auf die ungesicherte Fremdwahrungsposition um 10 % fiir die Ertragslage
von unwesentlicher Bedeutung. Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der Sensitivitdtsanalyse der
wesentlichen bestehenden Fremdwahrungsderivate und Fremdwahrungsdarlehen auf das Sonstige
Zinsergebnis und das Eigenkapital. Ein positiver Wert bedeutet einen Anstieg des Ergebnisses und des
Eigenkapitals.

Sensitivitdtsanalyse der wesentlichen Fremdwahrungsderivate

usbD
Mio.€ +10 % -10 % +10 % -10 %
Zinsergebnis -0,1 0,1 -0,8 1,1
Eigenkapital 0,0 0,1 -0,6 0,8




Ausfallrisiken beschreiben das Risiko, dass Vertragspartner ihren Verpflichtungen aus finanziellen Forderun-
gen nicht nachkommen. Hinsichtlich der durch den Vossloh-Konzern bei Banken angelegten Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente und von Konzerngesellschaften gehaltenen kurzfristigen Wertpapiere sowie
der mit Banken abgeschlossenen Sicherungsinstrumente wird das Kreditrisiko durch Beschrénkung auf
Kontrahenten mit einer erstklassigen Bonitat minimiert. Aus der operativen Geschaftstatigkeit resultieren
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen, die potenziell mit einem
Ausfallrisiko behaftet sind.

Die Kreditrisiken werden im Rahmen des Risikomanagements iiberwacht und durch den Abschluss von
Kreditversicherungen (zum Beispiel Euler Hermes) minimiert. Konkreten Ausfallrisiken wird durch ange-

messene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Der Bruttoforderungsbestand (Forderungen vor Abzug von Wertberichtigungen) gliedert sich hinsichtlich
der operativen Kreditrisiken wie folgt:

Bruttoforderungsbestand der kurzfristigen Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen

2019 153,3 59,5 20,3 233,1

2018 136,7 76,1 12,5 225,3
Sonstige

55,6 24 1.4 59,4
2018 44,6 1.0 1.5 47,1

Eine Analyse der iiberfalligen Forderungen zeigt die nachfolgende Ubersicht:

Uberfallige Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen

2019 20,1 12,6 12,9 1.7 6,2 59,5

2018 26,6 15,7 11,8 12,4 9,6 76,1
Sonstige
2018 0,3 0,0 0,1 0.3 0,3 1,0

Ein konkretes Ausfallrisiko besteht auch hinsichtlich der tiberfalligen Forderungen nicht, da es sich aufgrund
der Kundenstruktur des Vossloh-Konzerns zu einem groBen Teil um staatliche beziehungsweise 6ffentliche
Abnehmer handelt.

Das maximale Ausfallrisiko aller finanziellen Vermégenswerte ergibt sich aus deren Buchwerten (siehe
Ubersichten auf Seite 146).

Ausfallrisiken
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Sonstige Angaben

Die Haftungsverhéltnisse haben sich wertmaBig gegeniiber dem 31. Dezember 2018 von 21,3 Mio.€ um

0,3 Mio.€ auf 21,0 Mio.€ reduziert. Davon entfielen wie im Vorjahr 9,0 Mio.€ auf Haftungsverhaltnisse fiir
das mit Wirkung vom 31. Januar 2017 verauBerte ehemalige Geschéftsfeld Electrical Systems. Fiir diese
Haftungsverhaltnisse hat die Vossloh AG eine unwiderrufliche und bedingungslose Biirgschaft auf erste
Anforderung einer erstklassigen Bank erhalten. Die Haftungsverhéltnisse resultierten in Hohe von 2,7 Mio.€
(Vorjahr: 3,5 Mio.€) aus Biirgschaftsverhaltnissen (davon entfielen 2,4 Mio.€ (Vorjahr: 3,2 Mio.€) auf nicht
konsolidierte verbundene Unternehmen) und in Hohe von 18,3 Mio.€ (Vorjahr: 17,8 Mio.€) aus Patronats-
erklarungen (davon entfielen 9,6 Mio.€ (Vorjahr: 9,1 Mio.€) auf nicht konsolidierte verbundene Unter-
nehmen). Das Risiko einer Inanspruchnahme wird bei allen aufgefiihrten Haftungsverhaltnissen als nicht
wahrscheinlich eingeschétzt.

Die durch Bestellungen ausgeldsten Verpflichtungen aus der Anschaffung von immateriellen Vermégens-
werten und Sachanlagen (Bestellobligo) beliefen sich auf 22,2 Mio.€ (Vorjahr: 16,0 Mio.€).

Die Gesellschaften des Vossloh-Konzerns haben regelméaBig Nutzungsvereinbarungen iiber Vermdgenswerte
mit den jeweiligen Eigentiimern abgeschlossen. Die wesentlichen Sachverhalte betreffen Grundstiicke und
Geb&ude, Maschinen und Anlagen sowie Geschaftsausstattung, hier insbesondere Dienstwagen sowie
IT-Equipment. Die hieraus resultierenden Nutzungsrechte (sogenannte ,Right of use”-Vermogenswerte)
werden gemaB IFRS 16 unter den Sachanlagen aktiviert, die Barwerte der Zahlungsverpflichtungen unter
den Finanzverbindlichkeiten passiviert. Das Wahlrecht des IFRS 16.4 beziiglich Nutzungsrechten auf
immaterielle Vermdgenswerte wird so ausgeiibt, dass Nutzungsrechte aus solchen Vertragen nicht bilan-
ziert werden. Die angewendeten Bilanzierungsmethoden fiir die Nutzungsrechte sowie fiir die aus dem
Leasingvertrag resultierende Finanzverbindlichkeit wurde bei den Erlauterungen zu den Sachanlagen
geschildert. Dort wird auch der Aufwand aus der Abschreibung von aktivierten Nutzungswerten aufgefiihrt.
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Leasingverbindlichkeiten werden im Zinsergebnis erfasst.

Aufwendungen aus kurzfristigen Leasingverhéltnissen (Laufzeit weniger als ein Jahr) sowie fiir geringwertige
Vermdgenswerte — die hieraus grundsatzlich resultierenden Nutzungsrechte werden gemaB dem Wahlrecht
im IFRS 16.6 nicht aktiviert — werden im sonstigen betrieblichen Aufwand in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Das Gleiche gilt fiir variable Leasingzahlungen, die bei der Bewertung der Leasingverbindlich-
keit nicht zu beriicksichtigen sind. Gewinne oder Verluste aus sogenannten , Sale and lease back”- Transak-
tionen werden in Abhéngigkeit von den Bedingungen der Leasingvereinbarung zu einem gewissen Ausmaf
erfasst, soweit solche Transaktionen stattfinden. Im Berichtsjahr wurde keine solche Transaktion realisiert.
Aus Untermietverhaltnissen resultierende Mieterldse werden im sonstigen betrieblichen Ertrag erfasst.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen im Zusammenhang mit Leasingvertrédgen
sind in der folgenden Tabelle zusammengefasst. Aufgrund der angewendeten Ubergangsregelung werden
hier keine Vorjahreswerte ausgewiesen.

Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Leasingschulden 1,2
Aufwand aus kurzfristigen Leasingvertragen 4,5
Aufwand aus der Anmietung von geringwertigen Vermdgenswerten 0,3
Aufwand aus variablen Leasingzahlungen 0,1
Mieterldse aus Untervermietung 0,1




Die Restlaufzeiten der bilanzierten Leasingverbindlichkeiten ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

2019

Félligkeiten < 1Jahr 1 bis 5 Jahre >5 Jahre Gesamt
Leasingverbindlichkeiten 11,6 27,2 10,3 49,1

Zukiinftige Auszahlungen, die bisher nicht bei der Bewertung der Leasingverbindlichkeiten beriicksichtigt
wurden, kénnen sich aus variablen Leasingzahlungen, bisher nicht als iiberwiegend wahrscheinlich
erscheinenden Verlangerungsoptionen beziehungsweise einer Nichtausiibung von Kiindigungsoptionen
oder aus unberiicksichtigten Restwertgarantien ergeben. Die hieraus resultierenden Auszahlungen sind in
Summe unwesentlich. Aus bereits vereinbarten Leasingvertragen, bei denen die Nutzung erst zu einem
spateren Zeitpunkt beginnt, werden Zahlungen in Hohe von 1,8 Mio.€ erwartet. Durch Leasingvertrage
auferlegte Restriktionen oder Zusicherungen iiber bestimmte finanzielle Gegebenheiten existieren nicht.

Wesentliche Konzerngesellschaften mit anderen (= nicht beherrschenden) Gesellschaftern sind die Angaben zu
1. Vossloh Fastening Systems (China) Co., Ltd., Kunshan/China, Gesellschaften mit
2. Vossloh Cogifer Kihn SA, Rumelange/Luxemburg. nicht beherrschenden

Gesellschaftern
Zu 1.: 32 % der Anteile am Kapital dieser Gesellschaft werden von anderen Gesellschaftern gehalten.
Im Geschaftsjahr 2019 waren diesen Gesellschaftern 4,1 Mio.€ (Vorjahr: 4,1 Mio.€) des Jahresergebnisses
der Gesellschaft zuzurechnen. Zum 31. Dezember 2019 betrug der auf die anderen Gesellschafter entfallende
Teil des Eigenkapitals 10,3 Mio.€ (Vorjahr: 10,6 Mio.€).

Wesentliche Finanzinformationen der Vossloh Fastening Systems (China) Co., Ltd., Kunshan/China

2019

Langfristiges Vermdgen 11,3 12,1
Kurzfristiges Vermogen 86,2 73,1
Langfristige Schulden 2,2 0,9
Kurzfristige Schulden 62,1 51,6
Umsatzerlose 66,7 57,1
Wertbeitrag 14,9 14,8
Gesamtergebnis 13,4 12,4
Cashflow -9,2 -0,9
Gewinnausschittungen an Gesellschafter 13,0 26,3

Zu 2.:10,79 % der Anteile am Kapital dieser Gesellschaft werden von nicht beherrschenden Gesellschaftern
gehalten. Im Geschaftsjahr 2019 waren diesen Gesellschaftern —0,6 Mio.€ (Vorjahr: 0,5 Mio.€) des Jahres-
ergebnisses der Gesellschaft zuzurechnen. Zum 31. Dezember 2019 betrug der auf die nicht beherrschenden
Gesellschafter entfallende Teil des Eigenkapitals 0,6 Mio.€ (Vorjahr: 1,2 Mio.€).

Wesentliche Finanzinformationen der Vossloh Cogifer Kihn SA, Rumelange/Luxemburg

2019

Langfristiges Vermdgen 15,4 16,0
Kurzfristiges Vermdgen 15,2 19,7
Langfristige Schulden 1,1 0,8
Kurzfristige Schulden 17,0 17,3
Umsatzerlose 39,4 49,6
Wertbeitrag -6,1 3,1
Gesamtergebnis 5,1 4,4
Cashflow 1,3 -0,5
Gewinnausschiittungen an Gesellschafter 0,0 0,0

Bei weiteren Konzerngesellschaften mit Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter sind diese jeweils
einzeln wie auch insgesamt unwesentlich.
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Beziehungen zu
nahestehenden
Unternehmen
und Personen

Die Vossloh AG ist das oberste, beherrschende Unternehmen des Vossloh-Konzerns. Die konsolidierten
Unternehmen des Vossloh-Konzerns stehen im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit mit nicht
konsolidierten verbundenen Unternehmen sowie assoziierten Unternehmen in Beziehung. Daraus resultie-
rende Transaktionen wurden zu marktiiblichen Konditionen durchgefiihrt. Die nahestehenden nicht
konsolidierten Unternehmen und assoziierten Unternehmen sind in der Aufstellung des Anteilsbesitzes
auf Seite 156 f. aufgefiihrt.

Als nahestehende natiirliche Personen werden in der Vossloh-Gruppe die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats angesehen.

Herr Heinz Hermann Thiele, der als gr6Bter Einzelaktionar die Prasenzmehrheit in den Hauptversammlungen
der letzten Jahre stellte, kontrolliert indirekt die Gesellschaften des Knorr-Bremse-Konzerns. Sie sind somit
als nahestehende Unternehmen zu behandeln. Aus Transaktionen mit Gesellschaften des Knorr-Bremse-
Konzerns resultierten im Geschéaftsjahr Materialbeziige in Hohe von 0,1 Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€), Umsatze
in Hohe von 0,0 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€) sowie offene Forderungen und geleistete Anzahlungen zum

31. Dezember 2019 in Hohe von 0,0 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€) und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Héhe von 0,0 Mio.€ (Vorjahr: 0,0 Mio.€). Daneben besteht ein finanzieller Vermdgenswert in
Hohe von 6,0 Mio.€, der aus dem Verkauf der Anteile an der ehemaligen Vossloh Kiepe GmbH, Diisseldorf,
resultiert.

In der folgenden Aufstellung sind die Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Personen und Unternehmen
zusammengestellt. Dabei handelt es sich fast ausschlieBlich um Geschaftsvorfalle mit nicht konsolidierten
Tochterunternehmen, die in der Segmentberichterstattung als Innenumsatzerldse und in der Konzernbilanz
als Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen dargestellt sind. Daneben
sind Transaktionen mit assoziierten Unternehmen beriicksichtigt. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden
natirlichen Personen haben nur in einem sehr geringen Umfang stattgefunden.

Kaufe oder Verkaufe von Giitern

Umsatzerlose aus dem Verkauf von fertigen oder unfertigen Giitern 16,3 1,7
Materialaufwand aus dem Kauf von fertigen oder unfertigen Giitern 11,4 0,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10,9 7.8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1,8 1,0
Erhaltene Anzahlungen 0,1 0,0
Aufwendungen fiir uneinbringliche /zweifelhafte Forderungen 0,1 0,0
Kaufe oder Verkaufe von sonstigen Vermégenswerten

Erlose aus dem Verkauf sonstiger Vermogenswerte 0,0 0,4
Forderungen aus dem Verkauf sonstiger Vermégenswerte 6,2 4,9
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von sonstigen Vermdgenswerten 1,0 1,1
Geleistete oder bezogene Dienstleistungen

Erlose aus der Bereitstellung von Dienstleistungen 1,6 1,1
Aufwendungen aus dem Bezug von Dienstleistungen 0,5 0,8
Lizenzen

Lizenzerldse 0,1 0,1
Lizenzaufwendungen 0,1 0,6
Finanzierungen

Zinserlose aus gewahrten Finanzierungsdarlehen 0,1 0,0
Forderungen aus gewahrten Finanzierungsdarlehen 3,1 88
Gewahrung von Biirgschaften und Sicherheiten

Gewahrung von Biirgschaften 2,4 3,2
Gewahrung von sonstigen Sicherheiten 0,7 1,3




Leistungen an nahestehende Personen

Anwartschaften auf Leistungen aus Anlass
Kurzfristig Altersversorgung Sonstige langfristige der Beendigung des
fallige Leistungen (Dienstzeitaufwand) Zuwendungen Dienstverhaltnisses Summe
2019 2019 2019 2019 2019

Vorstand der
Vossloh AG 2.382122  2.066.654 324.919 410.630 658.243 539.085 1.151.176 - 4516.460 3.016.369
Aufsichtsrat
der Vossloh AG 429.167 435.833 - - - - - - 429.167 435.833

Die kurzfristig falligen Leistungen fiir den Vorstand umfassten die festen und die einjahrigen variablen
Vergiitungen. Pensionsverpflichtungen bestehen fiir Vorstande in Héhe von 1,9 Mio.€ (Vorjahr: 2,0 Mio.€).
Eine Individualisierung der Beziige sowie weitere Details zum Vergiitungssystem finden sich im Vergiitungs-
bericht als Teil des Zusammengefassten Lageberichts des Vossloh-Konzerns.

Die Honorare fiir die im Geschéftsjahr 2019 erbrachten Dienstleistungen des Priifers des Konzernabschlusses  Honorare des
betragen 0,5 Mio.€. Sie betreffen ausschlieBlich Abschlusspriifungsleistungen. Abschlusspriifers

Die Honorare fiir Abschlusspriifungen beinhalten vor allem die Honorare fiir die Konzernabschlusspriifung
sowie die Priifung der Abschliisse der Vossloh AG und ihrer inlandischen Tochterunternehmen durch die

Deloitte GmbH. Zudem erfolgten priiferische Durchsichten der Zwischenabschliisse.

Im November 2019 haben Vorstand und Aufsichtsrat die Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben  Deutscher Corporate

und den Aktionaren auf der Website von Vossloh dauerhaft zuganglich gemacht. Governance Kodex
Magliche Auswirkungen durch das Coronavirus COVID-19 auf unser Geschaft durch Beeintrachtigung der Ereignisse nach
Produktion oder durch Projektverzégerungen sind derzeit noch nicht bestimmbar. Ausschlaggebend wird dem Bilanzstichtag

sein, wie schnell die Ausbreitung des Virus erfolgreich eingedammt werden kann und welche Auswirkungen
auf die Wirtschaft in China und weltweit hieraus resultieren werden. Wir analysieren kontinuierlich alle fiir
unser Geschaft relevanten Risiken, um gegebenenfalls erforderliche MaBnahmen kurzfristig ergreifen zu
konnen.

Die Angaben zum Anteilsbesitz des Vossloh-Konzerns erfolgen gemaB § 313 Abs. 2 HGB in der folgenden Konzerngesellschaften
Aufstellung: und Beteiligungen
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Aufstellung Anteilsbesitz

Beteiligung Konsoli- Eigen- Ergebnis nach
Mio € FuBnote in % bei  dierung’ kapital? Steuern?
(1) Vossloh Aktiengesellschaft, Werdohl (k)
(2) Vossloh International GmbH, Werdohl 100,00 (1) (k)
(3) Vossloh US Holdings, Inc., Wilmington/USA 100,00 (2) (k)
(4) Vossloh Australia Pty. Ltd., Sydney/Australien 100,00 (1) (k)
Geschaftsbereich Core Components
Geschaftsfeld Fastening Systems
(5) Vossloh Fastening Systems GmbH, Werdohl 3 100,00 (1) (k)
(6) Vossloh Tehnica Feroviara SRL, Bukarest/Rumanien 6 100,00 (5) (n) 0,1 0,0
(7) Vossloh Drazni Technika s.r.o., Prag/Tschechien 100,00 (5) (n) 1,1 0,6
(8) Vossloh Sistemi S.r.l., Cesenal/ltalien 100,00 (5) (k)
(9) Vossloh Skamo Sp.z 0.0., Nowe Skalmierzyce/Polen 100,00 (5) (k)
(10) Vossloh Rail Technologies Ltd. Sti., Ankara/Tiirkei 100,00 (5) (k)
(11) FEDER-7 Rugégyarté Kft., Sérkeresztes/Ungarn 100,00 (5 (n) 0.4 0,0
(12) Vossloh Fastening Systems America Corp., Chicago/USA 100,00 (3) (k)
(13) Vossloh Fastening Systems (China) Co., Ltd., Kunshan/China 68,00 (5) (k)
(14) Vossloh-Werke International GmbH, Werdohl 100,00 (5) (k)
(15) Beijing China-Railway Vossloh Technology Co., Ltd., Peking/China 49,00 (5) (n) 3,0 1,4
Vossloh Fastening Systems Southern Africa Proprietary Ltd.,
i Kapstadt/S‘L‘ldafri?(a ’ prete 6 100,00 (88) (n) 0,0 0,0
(17) TOO Vossloh Fastening Systems (Kazakhstan), Qapschaghai/Kasachstan 50,00 (14) (e)
(18) Suzhou Vossloh Track Systems Co., Ltd., Suzhou/China 100,00 (14) (k)
(19) AO Vossloh Fastening Systems RUS, Engels/Russland 50,00 (5) (e)
(20) Vossloh Fastening Systems Australia Pty. Ltd., Sydney/Australien 100,00 (4) (n) 1,0 0,0
(21) 00O Vossloh Bahn- und Verkehrstechnik, Moskau/Russland 99,00/1,00 (2)/(1) (k)
(22) Vossloh Maschinenfabrik Deutschland GmbH, Werdohl 100,00 (5) (n) 1.8 -0,1
(23) Vossloh Fastening Systems India Private Ltd., New Delhi/India 99,99/0,01 (5)/(14) (n) 0,1 0,1
(24) Vossloh (Anyang) Track Material Co., Ltd., Anyang/China 4 51,00 (14) (e)
(25) Kunshan Vossloh Railway Materials Trading Co., Ltd., Kunshan/China 4 100,00 (14) (k)
Geschaftsfeld Tie Technologies
(26) Rocla International Holdings, Inc., Wilmington/USA 100,00 (3) (k)
(27) Rocla Concrete Tie, Inc., Lakewood/USA 100,00 (26) (k)
(28) RCTI de Mexico, S. de R. L. de C. V., Mexiko-Stadt/Mexiko 99,998/0,002 (27)/(3) (k)
(29) RocBra Participacoes e Empreendimentos Ltda., Sdo Paulo/Brasilien 6 100,00 (26) (n) 4,9 0,0
(30) C~avan Rocbra I.n.dustria E Comercio De Pre Moldados De Concreto S/A, 6 20,00 (29) ) 25.4 9.2
Sao Paulo/Brasilien
(31) Austrak Pty. Ltd., Brisbane/Australia 100,00 (4) (k)
(32) Vossloh Tie Technologies Canada ULC, Vancouver/Kanada 4 100,00 (27) (k)
Geschaftsbereich Customized Modules
Geschaftsfeld Switch Systems
(33) Vossloh France SAS, Rueil-Malmaison/Frankreich 100,00 (1) (k)
(34) Vossloh Cogifer SA, Rueil-Malmaison/Frankreich 100,00 (33) (k)
(35) Jacquemard AVR SA, St. Jean Bonnefonds/Frankreich 100,00 (34) (k)
(36) Vossloh Cogifer Finland Oy, Teijo/Finnland 100,00 (37) (k)
(37) Vossloh Nordic Switch Systems AB, Ystad/Schweden 100,00 (34) (k)
(38) Vossloh Cogifer KIHN SA, Rumelange/Luxemburg 89,21 (34) (k)
(39) Vossloh Laeis GmbH, Trier 100,00 (38) (k)
(40) Futrifer-Industrias Ferroviarias, SA, Lissabon/Portugal 61,00 (34) (e)
(41) Amurrio Ferrocarril y Equipos SA, Amurrio/Spanien 50,00 (34) (e)
(42) Montajes Ferroviarios, S. L., Amurrio/Spanien 100,00 (41) (n) 0,2 -0,1
(43) Burbiola SA, Amurrio/Spanien 50,00 (41) (n) 1,5 0,1
(44) Vossloh Cogifer UK Ltd., Scunthorpe/GroBbritannien 100,00 (34) (k)
(45) Vossloh Cogifer Italia S.r.l., Mailand/Italien 100,00 (34) (k)
(46) Vossloh Cogifer Polska Sp.z 0.0., Bydgoszcz/Polen 96,95 (34) (k)
(47) ATO-Asia Turnouts Ltd., Bangkok/Thailand 51,00 (34) (e)
(48) Vossloh Cogifer Malaysia Sdn. Bhd., Kuala Lumpur/Malaysia 100,00 (34) (k)
(49) Siema Applications SAS, Villeurbanne/Frankreich 100,00 (34) (k)
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Beteiligung Konsoli- Eigen- Ergebnis nach
Mio.€ in % bei  dierung’ kapital? Steuern?
VOSSLOH MIN SKRETNICE DOO ZA Proizvodnjui Montazu Skretnica i
(50) Opreme Nis, Ni$/Serbien : JolEs (34 k)
(51) Vossloh Beekay Castings Ltd., Neu-Delhi/Indien 5 58,48 (34) (e)
(52) Vossloh Cogifer Turnouts India Private Ltd., Hyderabad/Indien 100,00 (34) (k)
(53) Vossloh Cogifer Signalling India Private Ltd., Bangalore/Indien 100,00 (34) (k)
(54) Vossloh Track Material, Inc., Wilmington/USA 100,00 (3) (k)
(55) Vossloh Cogifer Australia Pty. Ltd., Castlemaine/Australien 100,00 (4) (k)
(56) Vossloh Cogifer Kloos BV, Nieuw-Lekkerland/Niederlande 100,00 (34) (k)
(57) Wuhu China Railway Cogifer Track Co., Ltd., Wuhu/China 50,00 (34) (e)
(58) Vossloh Signaling USA, Inc., Wilmington/USA 100,00 (3) (k)
(59) Vossloh Cogifer Argentina S. A., Buenos Aires/Argentinien 90,00/10,00  (34)/(35) (n) -3,8 -3,2
(60) Vossloh Cogifer Southern Africa Proprietary Ltd. Kapstadt/Stidafrika 100,00 (88) (n) 0,0 0,0
61) Vossloh Cogife'r.do Brasil Administracao de Bens e Participacoes Ltda., 99,99/0,01  (34)/(35) ®
Sorocaba/Brasilien
(62) Vossloh Cogifer do Brasil Metaltirgica MBM SA, Sorocaba/Brasilien 100,00 (61) (k)
(63) Outreau Technologies SAS, Outreau/Frankreich 100,00 (34) (k)
Geschaftsbereich Lifecycle Solutions
Geschaftsfeld Rail Services
(64) Vossloh Rail Services GmbH, Hamburg 100,00 (1) (k)
(65) Vossloh Rail Center GmbH, Hamburg 100,00 (64) (k)
Vossloh Rail Inspection GmbH, Leipzi
(66) (ehemals: GTS (?esellschaft fiir Glepistzchnik Std mbH) 100,00 () s
(67) Alpha Rail Team GmbH & Co. KG, Berlin 100,00 (65) (k)
(68) Alpha Rail Team Verwaltungs GmbH, Berlin 100,00 (65) (k)
(69) Vossloh Logistics GmbH, Hannover 100,00 (64) (k)
(70) VOSSLOH Turkey Demiryolu Sistemleri Ltd. Sti., Istanbul/Tirkei 100,00 (73) (k)
Vossloh Rail Maintenance GmbH, Hambur:
7 (ehemals: Vossloh High Speed Grinding Gr?wbH) 100,80 (64) (k)
(72) Vossloh Mobile Rail Services GmbH, Leipzig 100,00 (65) (k)
(73) Vossloh Rail Services International GmbH, Hamburg 100,00 (64) (k)
(78) Vossloh MFL Rail Milling GmbH, Liezen/Osterreich 50,00 (73) (e)
(75) Vossloh Rail Services Scandinavia AB, Orebro/Schweden 100,00 (73) (k)
(76) Vossloh Rail Services North America Corporation, Denver/USA 100,00 (3) (n) 0,7 -0,1
Beijing CRM-Vossloh Track Maintenance Technology Co., Ltd.,
7 Pek]inSIChina Y 47:00 73) (e)
(78) Vossloh Rail Services Kunshan Co., Ltd., Kunshan/China 100,00 (73) (k)
(79) Vossloh Rail Services Finland Oy, Kouvola/Finnland 100,00 (73) (k)
(80) Rhomberg Sersa Vossloh GmbH, Féhren 50,00 (64) (e)
(81) Vossloh Services France SAS, Rueil-Malmaison/Frankreich 49,9/50, 1 (34)/(73) (k)
Geschaftsbereich Transportation
Geschéftsfeld Locomotives
(82) Vossloh Locomotives GmbH, Kiel 100,00 (1) (k)
(83) Locomotion Service GmbH, Kiel 100,00 (82) (k)
(84) Vossloh Locomotives France SAS, Paris/Frankreich 100,00 (82) (k)
(85) Vossloh Locomotives Scandinavia AB, Orebro/Schweden 100,00 (82) (k)
(86) Imateq SAS, Saint Pierre des Corps/Frankreich 55,00 (84) (e)
(87) Imateq Italia S.R.L., Tortona/ltalien 100,00 (82) (k)
Sonstige Gesellschaften
(88) Vossloh Southern Africa Holdings Proprietary Ltd., 100,00 @ ) 05 0.0

Johannesburg/Stidafrika

"Fiir vollkonsolidierte Gesellschaften steht ein (k), fiir at-equity einbezogene ein (e) und fiir nicht konsolidierte ein (n).
Die Nichteinbeziehung in den Konsolidierungskreis beruht grundséatzlich auf der untergeordneten Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
2Fremdwahrungsbetrage sind beim Eigenkapital mit dem Mittelkurs zum Bilanzstichtag und bei den Ergebnissen nach Steuern zum Jahresdurchschnittskurs

umgerechnet.
*Inanspruchnahme der Befreiung nach § 264 Abs. 3 HGB oder § 264b HGB.
4Im Berichtsjahr erstmals in die Konsolidierung einbezogen.
5 Abweichendes Geschaftsjahr 1.4. bis 31.3.

¢Informationen zu Eigenkapital und Ergebnis nach Steuern basieren auf Vorjahresabschliissen.
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Oliver Schuster, geboren 1964, Kierspe

Vorsitzender des Vorstands (seit 1.10.2019)

Erstbestellung: 1.3.2014, bestellt bis: 28.2.2025

Externe Mandate:

- Wohnungsgesellschaft Werdohl GmbH: Mitglied des Aufsichtsrats
Konzernmandate:

- Vossloh Cogifer SA: Mitglied des Aufsichtsrats

- Vossloh France SAS: Président

Andreas Busemann, geboren 1966, Frankfurt/Main
Vorsitzender des Vorstands (bis 30.9.2019)
Erstbestellung: 1.4.2017, bestellt bis: 30.9.2019

Dr.-Ing. Karl Martin Runge, geboren 1964, Kassel

Erstbestellung: 1.10.2019, bestellt bis: 30.9.2022

Konzernmandate:

- Vossloh Cogifer SA: Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 5.12.2019)

- Vossloh International GmbH: Geschaftsfihrer (seit 21.10.2019)

- Vossloh Fastening Systems (China) Co. Ltd.: Vorsitzender des Verwaltungsrats (seit 2.12.2019)

Volker Schenk, geboren 1964, Diisseldorf

Erstbestellung: 1.5.2014, bestellt bis: 30.9.2019

Externe Mandate:

- Institut fiir Bahntechnik GmbH: Mitglied des Aufsichtsrats

Konzernmandate bis 27.9.2019:

- Vossloh Cogifer SA: Vorsitzender des Aufsichtsrats

- Vossloh Australia Pty. Ltd.: Mitglied des Verwaltungsrats

- Vossloh Fastening Systems Australia Pty. Ltd.: Mitglied des Verwaltungsrats

- Vossloh International GmbH: Geschéftsfiihrer

- Vossloh Southern Africa Holdings Pty. Ltd.: Geschaftsfiihrer

- Wuhu China Railway Cogifer Track Co., Ltd.: Mitglied des Verwaltungsrats

- Vossloh Fastening Systems (China) Co., Ltd.: Vorsitzender des Verwaltungsrats

- Beijing China-Railway Vossloh Technology Co., Ltd.: Mitglied des Verwaltungsrats
- Beijing CRM-Vossloh Track Maintenance Technology Co., Ltd.: Vorsitzender des Aufsichtsrats
- Suzhou Vossloh Track Systems Co., Ltd.: Vorsitzender des Verwaltungsrats



Prof. Dr. Riidiger Grube?*, Vorsitzender, Hamburg,
selbststandiger Unternehmensberater und ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der Deutsche Bahn AG
(Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 5.2.2020)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Hamburger Hafen- und Logistik AG, Hamburg
- Nicht geschéftsfiihrendes Mitglied des Verwaltungsrats der RIB Software SE, Stuttgart
- Mitglied des Aufsichtsrats der Herrenknecht AG, Lahr-Schwanau
- Nicht geschaftsfiihrendes Mitglied des Verwaltungsrats der Deufol SE, Hofheim (Wallau)
- Vorsitzender der Aufsichtsrate der Bombardier Transportation Germany GmbH, Berlin,
und der Bombardier Transportation (Bahntechnologie) Holding Germany GmbH, Berlin

Ulrich M. Harnacke?3#, ehemaliger Vorsitzender, Monchengladbach, Wirtschaftspriifer und Steuerberater
(Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 20.5.2015)

- Mitglied des Gesellschafterausschusses der Thiiga Holding GmbH & Co. KGaA, Miinchen

- Mitglied des Aufsichtsrats und Vorsitzender des Priifungsausschusses der Brenntag AG, Essen

- Mitglied des Beirats der Zentis GmbH & Co. KG, Aachen

Dr.-Ing. Volker Kefer**, ehemaliger Vorsitzender, Erlangen, ehemaliger stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands der Deutsche Bahn AG (Mitglied des Aufsichtsrats vom 24.5.2017 bis zum 4.3.2019)

Dr. Sigrid Evelyn Nikutta?*, stellvertretende Vorsitzende, Berlin, Mitglied des Vorstands
der Deutsche Bahn AG und Vorsitzende des Vorstands der DB Cargo AG

(Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 22.5.2019)

- Vorsitzende des Aufsichtsrats der BT Berliner Transport GmbH, Berlin (bis 31.12.2019)

- Vorsitzende des Aufsichtsrats des Instituts fir Bahntechnik GmbH, Berlin (bis 22.11.2019)

Prof. Dr. Anne-Christine d'Arcy3*, Wien (Osterreich), Universititsprofessorin fiir
Corporate Governance und Management Control (Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 9.5.2018)

Dr. Bernhard Diittmann®#, Meerbusch, selbststandiger Unternehmensberater und interimistischer

Vorsitzender des Vorstands der CECONOMY AG (Mitglied des Aufsichtsrats vom 9.5.2018 bis zum 31.12.2019)

- Mitglied des Aufsichtsrats der alstria office REIT-AG, Hamburg

- Mitglied des Aufsichtsrats der CECONOMY AG, Diisseldorf (Mandat ruht aufgrund der Entsendung in den Vorstand)

Andreas Kretschmann', Neuenrade, Sozialversicherungsfachangestellter
(Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 30.8.2017)

Michael Ulrich'?3, Kiel, Maschinenschlosser (Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 20.4.2007)

! Arbeitnehmervertreter

2Mitglied des Personalausschusses
3Mitglied des Priifungsausschusses
*Mitglied des Nominierungsausschusses

Der handelsrechtliche Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2019 weist einen Jahresfehlbetrag von
63.513.786,27 € aus. Unter Einbeziehung des Gewinnvortrags von 94.684.926,77 € sowie von Entnahmen
aus den Gewinnriicklagen in Héhe von 50.000.000,00 € ergibt sich ein Bilanzgewinn von 81.171.140,50 €.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, auf das dividendenberechtigte Grundkapital
von 49.857.682,23 € eine Dividende von 1,00 € je Stiickaktie auszuschiitten und den verbleibenden Betrag von
63.606.960,50 € auf neue Rechnung vorzutragen. Der gesamte Ausschiittungsbetrag belduft sich auf 17.564.180,00 €.

Werdohl, 28. Februar 2020
Vossloh AG

Der Vorstand

Oliver Schuster, Dr.-Ing. Karl Martin Runge
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Werdohl, 28. Februar 2020

Vossloh AG
Der Vorstand

Oliver Schuster, Dr.-Ing. Karl Martin Runge



Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen
Abschlusspriifers

An die Vossloh Aktiengesellschaft, Werdohl

Vermerk uber die Priifung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Vossloh Aktiengesellschaft, Werdohl, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und der
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
sowie dem Konzern-Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden
—gepriift. Dariiber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht der Vossloh Aktiengesellschaft,
Werdohl, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift. Die im Geschaftshericht
enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaB § 289f HGB und § 315d HGB, die Bestandteil des
zusammengefassten Lageberichts ist, und die im zusammengefassten Lagebericht enthaltene nichtfinanzielle
Konzernerklarung geméaB § 315b HGB haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
und

- vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt
sich nicht auf die Inhalte der oben genannten Erklérung zur Unternehmensfiihrung und nichtfinanziellen
Konzernerklarung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden , EU-APrVO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaB
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Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte
2. Bewertung und Darstellung von aufgegebenen Geschaftsbereichen und VerauBerungsgruppen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a. Sachverhaltsbeschreibung (einschlieBlich Verweis auf zugehérige Angaben im Konzernabschluss)
b. Priiferisches Vorgehen

1. Werthaltigkeit der Geschéafts- oder Firmenwerte

a.Im Konzernabschluss der Vossloh Aktiengesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Immaterielle
Vermdgenswerte” Geschafts- oder Firmenwerte mit einem Betrag von Mio. EUR 252,3 ausgewiesen, die
19,0 % der Konzern-Bilanzsumme ausmachen.

Im Vossloh-Konzern werden vier zahlungsmittelgenerierende Einheiten (ZGU) unterschieden, denen
jeweils ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Die Geschafts- oder Firmenwerte werden einmal
jahrlich zum Bilanzstichtag oder anlassbezogen einem Werthaltigkeitstest (Impairmenttest) unterzogen.
Hierbei werden die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit ihrem jeweiligen erziel-
baren Betrag verglichen, um etwaige Abwertungsbedarfe festzustellen. Der erzielbare Betrag wird auf
Basis des Nutzungswerts (value in use) unter Beriicksichtigung der Mittelfristplanung der jeweiligen
Einheit aus erwarteten diskontierten Zahlungsstromen ermittelt (Discounted Cashflow-Verfahren).

Die Cashflow-Prognosen basieren auf der vom Vorstand genehmigten, vom Aufsichtsrat zur Kenntnis
genommenen und im Zeitpunkt der Durchfiihrung des Werthaltigkeitstests giiltigen Konzernplanung fiir
einen Detailplanungszeitraum von drei Jahren. Hierbei werden auch Erwartungen iber die kiinftige
Marktentwicklung und landerspezifische Annahmen {iber die Entwicklung makroékonomischer GroBen
beriicksichtigt. Weiter in der Zukunft liegende Planperioden, aus denen ein bedeutender Teil des Nut-
zungswerts resultiert (Phase der ewigen Rente), werden durch Fortschreibung der Zahlungsstrome unter
Beriicksichtigung einer ZGU-spezifischen Wachstumsrate in den Nutzungswert einbezogen. Die Diskontie-
rung erfolgt mittels der gewichteten Kapitalkosten der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit.

Das Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem MaBe von der Einschatzung der zukiinftigen Cashflows
durch den Vorstand sowie des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhangig und daher mit einer
erheblichen Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der Komplexitét der Bewertung
dieses betragsmaBig bedeutsamen Postens war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.



Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschafts- oder Firmenwerten sind in Abschnitt 10 des Konzern-
anhangs enthalten.

b.Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung der
Werthaltigkeitstests nachvollzogen, die Ermittlung der gewichteten Kapitalkosten beurteilt und die
Berechnungsmethode des Werthaltigkeitstests unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten
gewdirdigt. Die Angemessenheit der bei der Bewertung verwendeten zukiinftigen Cashflows haben wir
uns unter anderem durch Abgleich dieser mit der aktuellen, vom Vorstand erstellten und vom Aufsichtsrat
zur Kenntnis genommenen Planung sowie durch Befragung des Vorstands zu den wesentlichen Planungs-
annahmen untersucht. Dariiber hinaus haben wir die Planung unter Beriicksichtigung allgemeiner und
branchenspezifischer Markterwartungen kritisch gewiirdigt. Ergdnzende Anpassungen des Detailplanungs-
zeitraums sowie die Fortschreibung der Zahlungsstrome fiir die Phase der ewigen Rente wurden von uns
mit den zustandigen Vertretern der Gesellschaft ausfiihrlich diskutiert und nachvollzogen.

Da bereits geringfiigige Verdnderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswir-
kungen auf die Hohe des ermittelten erzielbaren Betrags haben kdnnen, haben wir uns intensiv mit den
bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern befasst und
das Berechnungsschema nachvollzogen. Ferner haben wir aufgrund der materiellen Bedeutung der
Geschafts- oder Firmenwerte fiir die Vermdgenslage des Konzerns ergénzend eigene Sensitivitdtsanalysen
durchgefiihrt, um ein mégliches Wertminderungsrisiko bei einer potentiellen Anderung einer wesentlichen
Bewertungsannahme einschatzen zu kdnnen. Zudem haben wir die Vollstandigkeit und Angemessenheit
der nach IAS 36 geforderten Angaben im Konzernanhang gepriift.

2. Bewertung und Darstellung von aufgegebenen Geschéaftsbereichen und VerauBerungsgruppen

a. Die zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerte und Schulden betreffen im Wesentlichen das Geschéfts-
feld Locomotives als aufgegebenen Geschaftsbereich. Weitere Gesellschaften werden als VerauBerungs-
gruppen abgebildet. Die ausgewiesenen Vermégenswerte belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
Mio. EUR 162,6, die zur VerduBerung gehaltenen Schulden auf Mio. EUR 148,6. Das Ergebnis aus nicht
fortgefiihrten Aktivitaten belduft sich im Geschaftsjahr 2019 auf Mio. EUR -70,4.

Die VerauBerungsabsicht fiir das als aufgegebener Geschéftsbereich eingestufte Geschaftsfeld Locomotives
besteht bereits seit dem Geschaftsjahr 2017. Die Anteile an dieser Gesellschaft wurden mit Vertrag vom
26. August 2019 verkauft. Der Vollzug der Transaktion steht noch unter dem Vorbehalt der Freigabe durch
die zustandigen Behdrden in Europa und China. Fiir die Gesellschaften VSIG und VCBM erfolgte der
Ausweis als zum Verkauf gehaltene VerduBerungsgruppen erstmalig im abgelaufenen Geschaftsjahr 2019,
da konkrete Verkaufsverhandlungen gefiihrt werden.

Die Bewertung und Darstellung dieser nicht fortgefiihrten Aktivitéten erfolgt im Konzern-Abschluss der
Vossloh Aktiengesellschaft gemaB den Regelungen des IFRS 5. Die Ermittlung und Zuordnung der Vermo-
genswerte und Schulden sowie der Aufwendungen und Ertrage aus den nicht fortgefiihrten Aktivitaten
erfolgt auf Basis des Vertrags vom 26. August 2019 und der vorliegenden Angebote.

Im Rahmen der Bewertung nach IFRS 5 hat der Vorstand fiir die zum Jahresende noch ausgewiesenen
Vermdgenswerte einen Wertminderungsbedarf in Hohe von Mio. EUR 83,0 ermittelt, der in Hohe von
Mio. EUR 33,4 im fortgefiihrten Ergebnis und in Hohe von Mio. EUR 49,6 im Ergebnis aus nicht fortge-
fiihrten Aktivitaten erfasst ist.

Aufgrund der erheblichen Bedeutung der mit Ermessen behafteten Bewertungen des aufgegebenen
Geschéftsbereichs und der zum Verkauf vorgesehenen VerauBerungsgruppe fiir die Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns sowie der im Geschaftsjahr realisierten Ergebniseffekte hieraus fir die Ertrags-
lage waren diese Sachverhalte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.
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Die Angaben der Gesellschaft zu dem aufgegebenen Geschéftsbereich und zu den zum Verkauf vorge-
sehenen VerauBerungsgruppen sowie zu den Ergebnissen aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten sind im
Kapitel ,Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung” in Abschnitt 7 des Konzernanhangs enthalten.

b. Wir haben beurteilt, ob die Voraussetzungen fiir die Klassifizierung als zur VerduBerung vorgesehene
Aktivitat fiir das Geschaftsfeld Locomotives zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 weiterhin vorgelegen
haben sowie ob die Einstufung der weiteren Gesellschaften als zur VerauBerung vorgesehene Abgangs-
gruppen sachgerecht ist. Dazu haben wir Befragungen des Vorstands durchgefiihrt sowie Vorstands- und
Aufsichtsratsprotokolle durchgesehen. Unsere Priifungshandlungen umfassten dariiber hinaus unter
anderem die Einsichtnahme und Wiirdigung des Verkaufsvertrags bzw. der vorliegenden Angebote.
Darauf basierend haben wir die Berechnung der Wertminderungen beurteilt.

Zudem haben wir gepriift, ob nur solche Vermogenswerte und Schulden nach IFRS 5 separat ausgewiesen
worden sind, die Gegenstand des Verkaufsvertrags bzw. der Angebote sind. Ebenso haben wir die
Ermittlung derjenigen Aufwendungen und Ertrage nachvollzogen, die den nicht fortgefiihrten Aktivitaten
zugeordnet sind und gesondert in der Gewinn- und Verlustrechnung und im Konzernanhang ausgewiesen
werden.

Im Rahmen unserer Priifung der Bewertung nach IFRS 5 zum Bilanzstichtag haben wir gewiirdigt, ob
die Einschatzungen des Vorstands sachgerecht und angemessen sind. Hierzu haben wir unter anderem
Befragungen des Vorstands sowie der an der VerauBerung beteiligten Fachabteilungen der Vossloh
Aktiengesellschaft durchgefiihrt und die erhaltenen Informationen, wie Kaufvertrag, Angebote und
Vorstandsprotokolle, kritisch gewiirdigt. Dariiber hinaus haben wir die Ermittlung des sich ergebenden
Wertminderungsaufwandes sowie dessen Allokation auf die langfristigen Vermdgenswerte rechnerisch
nachvollzogen.

Weiterhin haben wir beurteilt, ob die zugehérigen Angaben im Konzernanhang vollstandig und sachge-
recht sind.

Sonstige Informationen
Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

- die im Geschaftsbericht enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaB § 289f HGB und
§ 315d HGB, die Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts ist,

- die im zusammengefassten Lagebericht enthaltene nichtfinanzielle Konzernerkldrung gemas
§ 315b HGB und

- den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex,

- die Versicherung des Vorstands zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht nach
§ 297 Abs. 2 Satz 4 bzw. § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB und

- die Gibrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und
zusammengefassten Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlusspriifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen



- wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder zu
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der

EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermégli-
chen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusammenge-
fassten Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
zusammengefassten Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fiihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmen-
statigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernab-
schluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unter-
nehmenstéatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt.

- holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir
unsere Priifungsurteile.

- beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangig-
keit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir

beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Mai 2019 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 1. Oktober 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr 2019 als Konzernab-

schlusspriifer der Vossloh Aktiengesellschaft, Werdohl, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist René Kadlubowski.

Diisseldorf, den 28. Februar 2020

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(André Bedenbecker) (René Kadlubowski)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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